
に
分
類
さ
れ
る
ゼ
ロ
ゼ
ロ
融
資
は

現
預
金
比
率
に
影
響
を
与
え
な
い

が
、
ゼ
ロ
ゼ
ロ
融
資
に
よ
り
借
り

入
れ
た
お
金
が
現
預
金
に
滞
留
し

て
い
る
場
合
が
あ
る
。
自
行
庫
含

め
金
融
機
関
が
直
近
で
融
資
を
し

て
い
な
い
か
、
そ
の
資
金
が
現
預

金
に
滞
留
し
て
い
な
い
か
も
注
意

し
よ
う
。

◦
当
座
比
率
と
流
動
比
率

　

企
業
の
安
全
性
分
析
で
最
も
利

用
さ
れ
て
い
る
の
が
、
当
座
比
率

と
流
動
比
率
で
あ
ろ
う
。
当
座
比

率
は
企
業
の
当
座
資
産
÷
流
動
負

債
で
算
出
さ
れ
る
指
標
で
あ
り
、

現
預
金
だ
け
で
な
く
他
の
流
動
資

産
も
算
出
根
拠
に
加
え
て
い
る
指

標
で
あ
る
。

　

当
座
資
産
は
、
流
動
資
産
の
う

し
悪
し
は
一
概
に
基
準
値
が
あ
る

わ
け
で
は
な
い
。
現
預
金
や
当
座

資
産
と
、
借
入
残
高
と
の
バ
ラ
ン

ス
を
見
な
が
ら
判
断
し
て
い
く
と

よ
い
だ
ろ
う
。

ゼ
ロ
ゼ
ロ
融
資
に
よ
る

現
預
金
の
滞
留
も

◦
現
預
金
比
率

　

現
預
金
比
率
は
現
預
金
÷
流
動

負
債
で
計
算
で
き
る
。
突
発
的
に

流
動
負
債
の
支
払
い
が
必
要
に
な

っ
た
場
合
に
対
応
可
能
な
支
払
い

能
力
を
示
し
、
現
預
金
比
率
が
高

い
ほ
ど
短
期
的
な
支
払
能
力
が
高

い
。

　

注
意
す
べ
き
点
は
、
ゼ
ロ
ゼ
ロ

融
資
な
ど
に
よ
る
現
預
金
の
ふ
く

ら
み
だ
。
一
般
的
に
長
期
借
入
金

業
の
財
務
分
析
を
す
る
際

に
は
、
ま
ず
安
全
性
分
析

か
ら
入
る
と
よ
い
だ
ろ
う
。
対
象

企
業
の
財
務
体
質
が
良
好
か
ど
う

か
ア
タ
リ
を
つ
け
て
お
け
ば
、
そ

の
後
に
必
要
な
項
目
に
絞
っ
て
分

析
で
き
る
た
め
だ
。

　

安
全
性
分
析
に
よ
る
業
況
の
良

ち
現
預
金
や
売
掛
金
な
ど
の
売
上

債
権
や
有
価
証
券
を
指
す
。
比
較

的
短
期
で
確
実
に
現
金
化
が
見
込

ま
れ
る
資
産
で
あ
る
た
め
、
企
業

の
安
全
性
を
よ
り
厳
し
く
分
析
で

き
る
。

　

た
だ
し
、
注
意
点
も
あ
る
。
そ

れ
は
不
良
債
権
化
し
た
売
上
債
権

と
有
価
証
券
だ
。
こ
れ
ら
は
回
収

可
能
性
が
低
い
資
産
の
た
め
当
然

現
金
化
で
き
る
可
能
性
も
低
く
、

計
算
に
含
め
る
と
正
確
な
数
値
が

算
出
で
き
な
い
。
勘
定
科
目
を
分

析
す
る
際
に
は
、
売
掛
金
や
有
価

証
券
の
中
に
不
良
債
権
化
し
た
も

の
が
な
い
か
十
分
に
チ
ェ
ッ
ク
し

よ
う
。

　

次
に
流
動
比
率
は
、
企
業
の
流

動
資
産
÷
流
動
負
債
で
算
出
さ
れ

担
当
者
が
知
っ
て
お
く
べ
き

担
当
者
が
知
っ
て
お
く
べ
き

財
務
分
析

財
務
分
析
のの
指
標
指
標
とと
手
順
手
順

損
益
計
算
書

損
益
計
算
書
でで
着
目
着
目
す
べ
き
す
べ
き

勘
定
科
目

勘
定
科
目
のの
見
方
見
方

企

使
い
方
を
マ
ス
タ
ー
！

　
担
当
者
が
チ
ェ
ッ
ク
す
べ
き
財
務
指

　
担
当
者
が
チ
ェ
ッ
ク
す
べ
き
財
務
指

標
や
、
正
確
に
財
務
状
況
を
把
握
す
る

標
や
、
正
確
に
財
務
状
況
を
把
握
す
る

た
め
の
注
意
点
な
ど
を
見
て
い
く
。

た
め
の
注
意
点
な
ど
を
見
て
い
く
。

▼こんな指標をチェック！

◦現預金比率　　◦流動比率
◦当座比率　　　◦経常収支比率
� など
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適
切
に
償
却
さ
れ
て
い
る
か
」

「
土
地
の
評
価
額
は
適
正
か
（
実

態
価
格
と
乖
離
し
て
い
る
場
合
は

修
正
が
必
要
か
）」「
投
資
有
価
証

券
は
適
切
に
評
価
替
え
さ
れ
て
い

る
か
」
な
ど
で
あ
る
。

　

す
べ
て
の
項
目
の
適
正
値
を
１

つ
ず
つ
計
算
す
る
の
は
大
変
な
の

で
、
特
に
金
額
の
大
き
い
も
の
に

絞
っ
て
適
正
な
数
値
を
算
出
し
て

い
く
の
が
効
果
的
だ
ろ
う
。

　

安
全
性
分
析
は
金
融
機
関
が
行

う
決
算
分
析
の
中
で
も
特
に
重
要

な
要
素
で
あ
る
。
短
期
間
で
倒
産

す
る
可
能
性
が
な
い
か
、
資
金
繰

り
に
問
題
が
な
い
か
を
十
分
検
討

し
て
い
こ
う
。

る
。
当
座
比
率
の
当
座
資
産
の
他

に
、
棚
卸
資
産
や
未
収
金
な
ど
の

流
動
資
産
も
加
え
た
指
標
だ
。

　

流
動
資
産
に
は
、
不
良
在
庫
の

よ
う
に
固
定
化
し
て
い
る
も
の
や

回
収
不
能
な
も
の
も
含
ま
れ
て
い

る
こ
と
が
多
い
。
当
座
資
産
同

様
、
不
良
化
し
て
い
る
も
の
が
な

い
か
十
分
に
注
意
す
る
必
要
が
あ

る
。

　

当
座
比
率
・
流
動
比
率
と
も
に

安
全
性
を
見
定
め
る
指
標
だ
。
ひ

と
ま
ず
ざ
っ
く
り
と
安
全
性
を
見

た
い
と
き
は
流
動
比
率
を
確
認

し
、
よ
り
正
確
に
見
極
め
た
い
場

合
は
当
座
比
率
を
見
る
と
い
っ
た

使
い
分
け
が
で
き
る
だ
ろ
う
。

◦
経
常
収
支
比
率

　

経
常
収
支
比
率
は
経
常
収
入
÷

経
常
支
出
で
算
出
す
る
。
経
常
収

入
は
売
上
高−

売
上
債
権
増
加
額

で
、
経
常
支
出
は
、
売
上
原
価
＋

販
管
費
＋
棚
卸
資
産
増
加
額

−

仕

入
債
務
増
加
額−

減
価
償
却
費

−

引
当
金
増
加
額
で
導
く
。

　

経
常
収
支
比
率
は
比
較
的
操
作

が
し
に
く
く
、
企
業
の
資
金
繰
り

の
実
態
が
わ
か
る
。
長
期
間

1
0
0
％
を
下
回
っ
て
い
た
り
、

直
近
期
で
1
0
0
％
を
大
幅
に
割

り
込
ん
で
い
る
場
合
は
、
資
金
繰

り
が
厳
し
い
可
能
性
が
高
い
。

自
己
資
本
比
率
で
は

固
定
資
産
評
価
額
も
注
意

◦
自
己
資
本
比
率

　

自
己
資
本
比
率
は
自
己
資
本
÷

総
資
本
（
総
資
産
）
で
算
出
さ
れ

る
。
こ
れ
は
企
業
の
中
長
期
的
な

財
務
安
全
性
を
測
定
す
る
指
標
で

あ
り
、
こ
の
指
標
が
高
い
ほ
ど
内

部
留
保
な
ど
の
過
去
の
利
益
が
積

み
上
げ
ら
れ
て
い
る
と
い
う
こ
と

に
な
る
。

　

企
業
の
自
己
資
本
比
率
は
毎
年

大
き
く
変
わ
る
も
の
で
は
な
い
た

め
、
活
用
す
る
と
き
は
同
業
他
社

と
比
較
す
る
の
が
一
般
的
だ
。
例

え
ば
T
K
C
全
国
会
の
「
T
K
C

経
営
指
標
（
B
A
S
T
）」
で

は
、
メ
ー
ル
ア
ド
レ
ス
を
登
録
す

れ
ば
無
料
で
各
業
種
の
経
営
指
標

の
平
均
値
が
見
ら
れ
る
。
ぜ
ひ
積

極
的
に
活
用
し
た
い
。

　

自
己
資
本
比
率
に
お
い
て
も
、

当
座
比
率
や
流
動
比
率
と
同
様
に

不
良
化
し
た
資
産
に
は
注
意
が
必

要
で
あ
る
。
確
認
す
る
際
に
は
売

掛
金
や
棚
卸
資
産
、
有
価
証
券
だ

け
で
は
な
く
、
固
定
資
産
や
投
資

そ
の
他
資
産
が
適
切
な
簿
価
に
な

っ
て
い
る
か
も
チ
ェ
ッ
ク
し
た

い
。

　

例
え
ば
「
建
物
・
機
械
設
備
が

図表１　当座比率と流動比率の違い

・当座比率…当座資産÷流動負債
・流動比率…流動資産÷流動負債

（出所）筆者作成

当座資産とは現預金の他に売掛金や有価証券な
ど、短期間で現金化できる資産を加えたもの。
流動資産の１つである棚卸資産を含まない

➡正確に安全性を分析するなら当座比率！
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