
資
手
法
に
関
し
て
鉄
則
と

呼
ば
れ
る
も
の
は
多
々
あ

る
が
、
金
融
機
関
が
お
客
様
に
積

立
投
資
を
提
案
す
る
う
え
で
の
鉄

則
は
、
長
期
投
資
、
分
散
投
資
、

複
利
運
用
、
ド
ル
コ
ス
ト
平
均
法

の
組
み
合
わ
せ
だ
。

　
20
歳
代
や
30
歳
代
の
若
手
・
現

役
世
代
は
、
引
退
ま
で
の
期
間
が

長
い
の
で
数
十
年
と
い
う
長
期
間

の
積
立
て
が
可
能
で
あ
る
。
手
元

に
ま
と
ま
っ
た
投
資
原
資
が
な
く

て
も
、
毎
月
の
収
入
か
ら
少
し
ず

つ
長
期
間
投
資
す
る
こ
と
で
か
な

り
の
資
産
形
成
が
可
能
と
な
る
。

　
一
方
で
、
50
歳
代
や
60
歳
代
の

引
退
を
控
え
た
世
代
は
、
十
分
な

収
入
が
得
ら
れ
る
期
間
が
20
歳

代
、
30
歳
代
と
異
な
り
短
い
。
そ

の
結
果
、
ち
ま
た
に
は
次
の
よ
う

な
情
報
が
あ
ふ
れ
て
い
る
。

①�

運
用
期
間
が
短
い
の
で
、
ボ
ラ

テ
ィ
リ
テ
ィ
の
小
さ
い
運
用
を

②�

投
資
元
本
を
減
ら
す
こ
と
が
で

き
な
い
の
で
、
安
全
な
運
用
を

③�

収
入
が
減
る
の
で
、
分
配
金
を

受
け
取
り
な
が
ら
運
用
を

　
間
違
っ
て
は
い
な
い
が
、
正
し

い
と
も
い
え
な
い
。

　
確
か
に
20
歳
代
や
30
歳
代
と
比

べ
て
運
用
期
間
は
短
い
。
と
は
い

え
、
安
定
し
た
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ

が
必
須
か
と
い
う
と
、
必
ず
し
も

そ
う
で
は
な
い
。
大
き
な
リ
タ
ー

ン
も
視
野
に
入
れ
リ
ス
ク
を
取
る

か
、
大
き
な
リ
タ
ー
ン
を
諦
め
リ

ス
ク
を
抑
え
る
か
は
、
あ
く
ま
で

も
適
合
性
の
原
則
に
照
ら
す
べ
き

だ
か
ら
だ
。

　
お
客
様
が
目
指
す
フ
ァ
イ
ナ
ン

シ
ャ
ル
ゴ
ー
ル
と
、
お
客
様
の
投

資
に
関
す
る
知
識
、
経
験
お
よ
び

資
産
の
状
況
と
い
う
適
合
性
を
把

握
し
、
意
向
や
実
績
に
適
合
し
た

提
案
が
必
要
で
あ
る
。

　
現
在
60
歳
の
お
客
様
が
65
歳
引

退
ま
で
、
今
後
５
年
で
積
み
立
て

る
と
し
て
も
、
運
用
期
間
が
５
年

と
は
限
ら
な
い
。
５
年
積
み
立
て

た
後
、
そ
の
資
金
を
５
年
運
用
す

れ
ば
運
用
期
間
は
10
年
だ
。

　
50
歳
代
、
60
歳
代
だ
か
ら
投
資

元
本
を
減
ら
す
こ
と
が
で
き
な
い

と
い
う
考
え
に
つ
い
て
も
、
同
様

の
こ
と
が
い
え
る
。
リ
ス
ク
を
抑

え
る
提
案
を
し
が
ち
だ
が
、
リ
ス

ク
を
抑
え
る
と
リ
タ
ー
ン
も
抑
え

て
し
ま
う
。
こ
の
点
を
忘
れ
て
は

な
ら
な
い
。

リ
ス
ク
・
リ
タ
ー
ン
は

幅
広
く
考
え
る

　
20
歳
代
で
も
、
１
０
０
万
円
の

投
資
元
本
が
90
万
円
に
な
っ
た
ら

夜
も
眠
れ
な
い
な
ら
ば
、
リ
ス
ク

10
％
に
耐
え
ら
れ
な
い
お
客
様
な

の
だ
。
同
様
に
50
歳
代
で
も
、
１

年
間
で
元
本
が
２
割
減
っ
て
も
耐

え
ら
れ
る
の
で
あ
れ
ば
、
リ
ス
ク

20
％
の
運
用
に
耐
え
ら
れ
る
お
客

様
で
あ
る
。

　
こ
の
よ
う
に
、
お
客
様
に
提
案

す
る
リ
ス
ク
・
リ
タ
ー
ン
は
幅
広

く
考
え
る
べ
き
だ
。

　
最
後
は
、
収
入
減
に
備
え
て
分

配
金
を
受
け
取
り
な
が
ら
運
用
す

る
と
い
う
考
え
だ
が
、
こ
れ
も
原

則
は
避
け
る
べ
き
だ
。
運
用
に
あ

「定年前後世代だから安全に運用すべき」というステレオタイプの提案が、必ずしも適合性に即してい
るとは限らない。リスク・リターンを４つのパターンに分けて、シミュレーション結果を見ていこう。

投

このような
レーションを提案しよう
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た
り
キ
ャ
ピ
タ
ル
ゲ
イ
ン
と
イ
ン

カ
ム
ゲ
イ
ン
を
組
み
合
わ
せ
る

が
、
基
本
は
分
配
金
は
再
投
資
す

べ
き
で
、
分
配
金
を
受
け
取
る
の

は
最
後
の
最
後
で
あ
る
。

パターン１１
⃝期待リターン３％
⃝想定リスク４％
⃝当初元本なし
⃝毎月10万円の積立て

　
ま
ず
は
、
リ
ス
ク
を
抑
え
た
期

待
リ
タ
ー
ン
３
％
（
リ
ス
ク
は
４

％
を
想
定
）
で
10
年
間
と
20
年
間

の
運
用
を
比
較
し
て
み
る
。

　
仮
に
複
利
で
順
調
に
運
用
で
き

た
と
す
る
と
、
10
年
間
で
１
２
０

０
万
円
投
資
し
て
、
10
年
後
に
は

資
産
が
１
３
９
４
万
円
、
利
益
は

１
９
４
万
円
に
な
る
計
算
だ
。
こ

れ
を
20
年
間
続
け
る
と
、
２
４
０

０
万
円
投
資
し
て
３
２
６
８
万
円

（
利
益
８
６
８
万
円
）
に
な
る
。

　
ポ
イ
ン
ト
は
期
間
を
倍
に
す
る

と
、
利
益
は
１
９
４
万
円
の
倍
の

３
８
８
万
円
で
は
な
く
８
６
８
万

円
ま
で
膨
れ
上
が
る
点
だ
。
少
し

で
も
長
く
運
用
す
る
こ
と
で
、
複

利
効
果
が
大
き
く
効
い
て
く
る
た

め
効
果
的
で
あ
る
。

パターン２２
⃝期待リターン３％
⃝想定リスク４％
⃝当初元本300万円
⃝毎月10万円の積立て

　
50
歳
代
、
60
歳
代
と
も
な
れ

ば
、
多
少
な
り
と
も
蓄
え
が
あ
る

だ
ろ
う
。
そ
こ
で
、
運
用
開
始
当

初
に
一
定
額
の
貯
蓄
を
投
入
す
る

パ
タ
ー
ン
を
検
討
し
て
み
た
い
。

　
条
件
は
そ
の
ま
ま
で
、
当
初
３

０
０
万
円
を
投
入
し
、
そ
の
後
10

年
間
で
１
２
０
０
万
円
を
投
資
す

る
。
合
計
の
投
資
額
１
５
０
０
万

円
に
対
し
て
、
10
年
後
に
資
産
は

１
７
９
７
万
円
、
利
益
は
２
９
７

万
円
に
な
る
。
こ
れ
を
20
年
間
続

け
る
と
、
２
７
０
０
万
円
投
資
し

て
３
８
１
０
万
円
（
利
益
１
１
１

０
万
円
）
だ
。

　
当
初
に
投
入
し
た
３
０
０
万
円

が
大
き
く
効
い
て
く
る
の
で
、
20

年
後
は
パ
タ
ー
ン
１
よ
り
２
４
２

万
円
も
リ
タ
ー
ン
が
増
加
す
る
計

算
だ
。
20
歳
代
、
30
歳
代
で
は
蓄

え
が
な
か
っ
た
り
、
教
育
費
な
ど

の
支
出
が
あ
っ
た
り
と
検
討
が
難

し
い
初
期
投
下
資
金
も
、
50
歳

代
、
60
歳
代
な
ら
検
討
し
や
す

く
、
大
き
な
メ
リ
ッ
ト
を
享
受
で

き
る
。パターン３３

⃝期待リターン５％
⃝想定リスク10％
⃝当初元本300万円
⃝毎月10万円の積立て

　
お
客
様
に
よ
っ
て
フ
ァ
イ
ナ
ン

シ
ャ
ル
ゴ
ー
ル
は
異
な
る
た
め
、

パ
タ
ー
ン
１
や
パ
タ
ー
ン
２
の
リ

タ
ー
ン
で
は
心
も
と
な
い
と
い
う
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