
世
界
の
株
式
に
投
資
す
る

投
資
信
託
と
、
米
国
株
式

に
投
資
す
る
投
資
信
託
が
人
気

だ
。
そ
の
代
表
的
な
商
品
は
、
通

称
「
オ
ル
カ
ン
」
と
呼
ば
れ
る

「
ｅ
Ｍ
Ａ
Ｘ
Ｉ
Ｓ 

Ｓ
ｌ
ｉ
ｍ
全
世

界
株
式
（
オ
ー
ル
・
カ
ン
ト
リ

ー
）」
と
「
Ｓ
＆
P
５
０
０
」
と

呼
ば
れ
る
「
ｅ
Ｍ
Ａ
Ｘ
Ｉ
Ｓ 

Ｓ

ｌ
ｉ
ｍ
米
国
株
式
（
Ｓ
＆
P
５
０

０
）」
で
あ
る
。

　
特
に
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
か
ら
投
資
を

始
め
た
お
客
様
に
は
、「
と
り
あ

え
ず
オ
ル
カ
ン
と
Ｓ
＆
P
５
０
０

だ
け
を
買
っ
て
お
け
ば
大
丈
夫
」

と
い
う
風
潮
も
見
ら
れ
る
。

　
オ
ル
カ
ン
の
月
次
レ
ポ
ー
ト

（
２
０
２
４
年
11
月
）
に
よ
る

と
、
組
入
国
比
率
は
ア
メ
リ
カ

65
・
９
％
、
日
本
４
・
７
％
、
イ

ギ
リ
ス
３
・
１
％
と
続
く
。
全
世

界
株
式
と
は
言
う
も
の
の
米
国
株

の
比
率
が
高
く
、
米
国
株
の
影
響

が
大
き
い
と
考
え
ら
れ
る
。
当
然

な
が
ら
、
Ｓ
＆
P
５
０
０
は
米
国

株
１
０
０
％
で
あ
る
。

　
例
え
ば
、
オ
ル
カ
ン
と
Ｓ
＆
P

５
０
０
を
50
％
ず
つ
保
有
し
て
い

る
お
客
様
の
場
合
、
投
資
し
て
い

る
資
産
の
80
％
超
を
米
国
株
に
投

資
し
て
い
る
こ
と
に
な
る
。

　
ま
た
、
オ
ル
カ
ン
や
Ｓ
＆
P
５

０
０
が
投
資
し
て
い
る
通
貨
の
大

部
分
は
、
米
ド
ル
を
中
心
と
し
た

外
国
通
貨
で
あ
り
為
替
変
動
の
影

響
を
受
け
る
。
両
フ
ァ
ン
ド
の
月

次
レ
ポ
ー
ト
（
２
０
２
４
年
11

月
）
に
よ
る
と
、
両
フ
ァ
ン
ド
の

基
準
価
額
の
変
動
要
因
（
概
算
）

の
う
ち
、
お
お
む
ね
株
式
要
因
が

約
72
％
、
為
替
要
因
が
約
28
％
を

占
め
て
い
る
。

債
券
や
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
を
加
え

分
散
投
資
効
果
を
得
る

　
こ
こ
数
年
、
主
要
国
の
株
式
と

比
べ
て
米
国
株
は
突
出
し
た
パ
フ

ォ
ー
マ
ン
ス
を
あ
げ
て
い
る
。
そ

れ
に
円
安
基
調
も
相
ま
っ
て
、

「
オ
ル
カ
ン
や
Ｓ
＆
P
５
０
０
だ

け
で
よ
い
」
と
い
う
風
潮
に
拍
車

が
か
か
っ
て
い
る
わ
け
だ
。

　
一
方
で
オ
ル
カ
ン
と
Ｓ
＆
P
５

０
０
だ
け
の
保
有
に
不
安
を
感

じ
、
長
期
の
安
定
運
用
を
希
望
す

る
お
客
様
も
い
る
だ
ろ
う
。
そ
の

場
合
は
、
他
の
資
産
ク
ラ
ス
へ
の

資
産
分
散
を
提
案
し
た
い
。

　
分
散
投
資
効
果
を
得
る
た
め
に

は
、
株
式
と
は
異
な
る
動
き
を
す

全

寺田尚平 ウェルビーイング・コンサルティング・
オフィス代表社員／CFPⓇ

　ここでは、現状の資産運用に不安を感じてい
るお客様を運用タイプ別に深掘りし、ポートフ
ォリオの見直し提案のポイントを解説する。

資産運用資産運用のの見直し提案見直し提案はは
このように行うこのように行う

運用タイプ別運用タイプ別

タイプ

新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
を
き
っ
か
け
に
投
資
を
始
め
た

全
世
界
株
式
と
米
国
株
式
の
み
の
初
心
者
層
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る
資
産
か
つ
為
替
変
動
の
影
響
を

受
け
な
い
資
産
が
候
補
と
な
る
。

具
体
的
に
は
、
国
内
債
券
フ
ァ
ン

ド
や
為
替
ヘ
ッ
ジ
付
き
外
国
債
券

フ
ァ
ン
ド
等
が
考
え
ら
れ
る
。

　
安
定
運
用
と
は
い
う
が
、
も
ち

外
国
債
券
フ
ァ
ン
ド
は
主
要
国
の

短
期
金
利
が
高
止
ま
り
す
る
中

で
、
為
替
ヘ
ッ
ジ
コ
ス
ト
の
負
担

が
大
き
く
基
準
価
額
上
昇
の
足
を

引
っ
張
る
可
能
性
が
あ
る
。

　
そ
の
た
め
為
替
の
影
響
を
受
け

な
い
資
産
と
し
て
、
Ｊ

−

Ｒ
Ｅ
Ｉ

Ｔ
フ
ァ
ン
ド
も
選
択
肢
に
な
る
。

オ
ル
カ
ン
の
運
用
会
社
で
あ
る
、

三
菱
Ｕ
Ｆ
Ｊ
ア
セ
ッ
ト
マ
ネ
ジ
メ

ン
ト
の
「
ｅ
Ｍ
Ａ
Ｘ
Ｉ
Ｓ 

Ｓ
ｌ

ｉ
ｍ
国
内
リ
ー
ト
イ
ン
デ
ッ
ク

ス
」
と
オ
ル
カ
ン
の
基
準
価
額
の

相
関
係
数
を
筆
者
が
計
算
し
た
と

こ
ろ
、
０
・
３
８
９
と
な
っ
た
。

ま
っ
た
く
逆
の
動
き
を
す
る
と
は

い
え
な
い
も
の
の
、
相
対
的
に
値

動
き
の
連
動
性
は
低
い
と
考
え
ら

れ
る
。

　
Ｊ

−

Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
は
日
銀
の
段
階

的
な
利
上
げ
が
見
込
ま
れ
る
中

で
、
借
入
金
利
の
上
昇
が
懸
念
さ

れ
て
、
コ
ロ
ナ
後
の
リ
バ
ウ
ン
ド

し
た
高
値
か
ら
緩
や
か
な
下
落
基

調
が
継
続
し
て
い
る
。
し
か
し
、

分
配
金
利
回
り
は
５
％
を
超
え
て

ろ
ん
留
意
が
必
要
な
点
も
あ
る
。

国
内
債
券
フ
ァ
ン
ド
は
日
銀
の
段

階
的
な
利
上
げ
が
想
定
さ
れ
る
中

で
、
債
券
価
格
の
下
落
に
よ
り
基

準
価
額
の
上
昇
が
抑
え
ら
れ
る
可

能
性
が
あ
り
、
為
替
ヘ
ッ
ジ
付
き

お
り
魅
力
的
な
水
準
に
あ
る
。
ま

た
、
Ｊ

−

Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
の
純
資
産
と

時
価
総
額
を
比
較
し
た
「
Ｎ
Ａ
Ｖ

倍
率
」
は
１
倍
を
下
回
っ
て
お

り
、
こ
れ
も
割
安
な
水
準
だ
。

　
オ
ル
カ
ン
や
Ｓ
＆
P
５
０
０
の

み
に
投
資
し
て
い
る
お
客
様
に

は
、
ま
ず
は
全
体
の
資
産
状
況
、

今
後
の
収
入
や
支
出
の
状
況
等
を

ヒ
ア
リ
ン
グ
し
よ
う
。
そ
の
う
え

で
、
追
加
す
る
資
産
の
値
動
き
の

特
徴
や
留
意
点
を
丁
寧
に
説
明
し

な
が
ら
、
最
適
な
分
散
投
資
を
提

案
す
る
と
よ
い
。

見直し前のポートフォリオ

■eMAXIS Slim全世界株式
（オール・カントリー）
■eMAXIS Slim米国株式
（S＆P500）

見直し後のポートフォリオ

■eMAXIS Slim全世界株式
（オール・カントリー）
■eMAXIS Slim米国株式
（S＆P500）
■eMAXIS Slim
国内リートインデックス

50％ 50％
40％

40％

20％

（出所）著者作成

図表１　�全世界株式・米国株式のみ保有のお客様への�
ポートフォリオ見直し提案前後の変化

▼ �オルカンの組入国比率は約３分
の２が米国であるため、米国株
の影響を強く受ける

▼ �分散投資の効果を得るなら、値
動きが異なり為替変動の影響も
受けない資産が候補

ＰＯＩＮＴ

特
集 新NISAスタートから１年新NISAスタートから１年
顧客本位の投信アフターフォロー術
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