
為
替
リ
ス
ク
と
は
、
外
国
為
替

相
場
の
変
動
に
よ
っ
て
、
円

に
換
算
し
た
資
産
価
額
が
変
動
す
る

リ
ス
ク
の
こ
と
。「
為
替
変
動
リ
ス

ク
」
と
も
い
い
ま
す
。

日
本
の
通
貨
で
あ
る
「
円
」
と
外

国
の
通
貨
で
あ
る
「
外
貨
」
の
交
換

相
場
で
あ
る
為
替
相
場
は
様
々
な
要

因
で
変
動
し
ま
す
。
そ
の
た
め
、
外

貨
建
て
資
産
を
保
有
し
て
い
る
と
、

為
替
変
動
に
よ
り
円
に
換
算
し
た
資

産
価
額
に
損
益
が
発
生
し
ま
す
。

資
産
価
値
が
変
化
し
な
く
て
も

円
建
て
の
時
価
評
価
が
変
動

こ
こ
で
わ
か
り
に
く
い
の
は
、
資

産
そ
の
も
の
の
本
質
的
な
価
値
が
変

動
し
て
い
る
の
で
は
な
い
と
い
う
点

で
す
。
資
産
価
額
を
表
記
す
る
た
め

の
為
替
相
場
の
変
化
に
よ
る
も
の
な

の
で
、
本
質
的
な
価
値
と
は
関
係
あ

り
ま
せ
ん
。

し
か
し
、
資
産
自
体
の
価
値
が
ま

っ
た
く
変
化
し
な
く
て
も
、
表
記
す

る
た
め
の
為
替
相
場
が
変
動
す
れ

ば
、
保
有
す
る
外
貨
建
て
資
産
の
円

建
て
で
の
時
価
評
価
が
大
き
く
変
動

し
て
し
ま
い
ま
す
。

そ
の
結
果
、
外
貨
が
関
連
す
る
資

産
は
、
資
産
そ
の
も
の
の
価
格
変
動

に
加
え
て
、
為
替
の
変
動
が
さ
ら
に

上
乗
せ
さ
れ
て
変
動
す
る
こ
と
に
な

り
ま
す
。

為
替
リ
ス
ク
の
分
だ
け
リ
ス
ク
が

大
き
く
な
る
の
で
、
投
資
を
検
討
す

る
に
あ
た
っ
て
、
為
替
リ
ス
ク
を
想

定
し
な
い
で
投
資
す
る
こ
と
は
あ
り

得
ず
、
常
に
あ
る
程
度
の
為
替
相
場

の
見
通
し
を
念
頭
に
置
き
な
が
ら
投

資
行
動
を
取
ら
な
く
て
は
な
り
ま
せ

ん
。円

高
（
円
の
価
値
が
上
昇
）
に
な

る
と
、
少
な
い
円
で
多
く
の
外
貨
を

手
に
入
れ
る
こ
と
が
で
き
る
反
面
、

外
貨
建
て
の
資
産
を
円
建
て
で
評
価

す
る
と
資
産
価
額
は
減
少
し
て
し
ま

い
ま
す
。

円
安
（
円
の
価
値
が
下
落
）
に
な

る
と
、
外
貨
を
手
に
入
れ
る
の
に
多

く
の
円
が
必
要
に
な
る
反
面
、
外
貨

建
て
の
資
産
を
円
建
て
で
評
価
す
る

と
資
産
価
額
は
増
加
し
ま
す
。

例
え
ば
、
1
ド
ル
＝
１
２
０
円
の

と
き
に
１
万
ド
ル
分
の
外
貨
商
品
を

購
入
す
る
の
に
必
要
な
の
は
１
２
０

万
円
で
す
。
こ
れ
が
１
１
０
円
の
円

安
に
な
っ
た
場
合
、
円
に
換
算
す
る

と
１
１
０
円
×
1
万
ド
ル
＝
１
１
０

万
円
と
な
り
、
10
万
円
の
為
替
差
損

が
生
じ
ま
す
。

逆
に
、
1
ド
ル
１
３
０
円
の
円
高

に
な
る
と
、
１
３
０
円
×
1
万
ド
ル

＝
１
３
０
万
円
で
す
か
ら
、
10
万
円

の
為
替
差
益
が
生
じ
ま
す
。

株
価
や
金
利
な
ど
に
比
べ

動
向
の
推
察
が
難
し
い

実
際
に
は
、
為
替
リ
ス
ク
の
見
通

し
を
念
頭
に
置
く
必
要
が
あ
る
と
は

言
う
も
の
の
、
為
替
相
場
は
あ
り
と

あ
ら
ゆ
る
要
因
で
変
動
す
る
の
で
、

そ
の
難
易
度
は
高
ま
り
ま
す
。

ま
た
、
こ
の
要
因
だ
け
押
さ
え
て

て
お
け
ば
よ
い
と
い
う
こ
と
も
な

く
、
幅
広
い
要
因
か
ら
大
き
な
影
響

を
受
け
る
の
で
、
株
価
や
金
利
な
ど

に
比
べ
て
考
慮
す
べ
き
こ
と
が
多

く
、
動
向
を
推
察
す
る
の
が
難
し
い

と
い
え
ま
す
。

ド
ル
と
円
の
関
係
で
、
一
口
に

（
ド
ル
高
）
円
安
と
言
っ
て
も
、
米

国
に
起
因
す
る
ド
ル
高
要
因
で
動
い

て
い
る
こ
と
も
あ
れ
ば
、
日
本
に
起

因
す
る
円
安
要
因
で
動
い
て
い
る
こ

と
も
あ
る
の
で
注
意
す
る
必
要
が
あ

り
ま
す
。

ま
た
、
そ
の
要
因
は
、
国
家
間
金

利
差
、
貿
易
収
支
、
物
価
変
動
、
介

入
、
政
治
要
因
、
経
済
要
因
、
地
域

紛
争
等
々
多
岐
に
わ
た
り
ま
す
。
そ

の
た
め
、
今
後
の
為
替
動
向
を
考
え

る
に
あ
た
っ
て
は
、
こ
れ
ら
の
経
済

の
マ
ク
ロ
要
因
を
押
さ
え
て
お
く
べ

き
で
し
ょ
う
。

外
貨
商
品
の
提
案
に
あ
た
っ
て

は
、
対
象
と
な
る
通
貨
に
よ
っ
て
変

動
の
方
向
や
大
き
さ
が
異
な
り
ま

す
。
し
た
が
っ
て
、「
こ
ん
な
に
大

き
く
変
動
す
る
と
は
思
わ
な
か
っ

た
」
と
な
ら
な
い
よ
う
に
、
許
容
で

き
る
リ
ス
ク
な
の
か
ど
う
か
を
お
客

様
が
き
ち
ん
と
判
断
で
き
る
よ
う

に
、
お
客
様
と
し
っ
か
り
コ
ミ
ュ
ニ

ケ
ー
シ
ョ
ン
を
と
る
こ
と
が
肝
要
で

す
。

●●❶●●❸

●●❷●●❹

について理解しようについて理解しよう
外貨商品提案時に説明する外貨商品提案時に説明する

ここでは、外貨商品を提案するにあたり押さえておくべき
「リスク」について、お客様への説明トークとともに解説
します。

ノット・アドバイザーズ 代表

上村 武雄

経
済
の
マ
ク
ロ
要
因
を

押
さ
え
る
こ
と
が
必
要

為
替
リ
ス
ク

1

▼こんなトークを展開しよう
外
貨
で
運
用

す
る
の
っ
て

リ
ス
ク
が

あ
る
ん
で
し
ょ
？

為
替
リ
ス
ク
は

外
国
為
替
相
場
の
変
動
に

よ
っ
て
円
に
換
算
し
た

資
産
価
額
が
変
動
す
る

リ
ス
ク
の
こ
と
で
す

ふ
む
ふ
む

資
産
運
用
に
は
様
々
な

リ
ス
ク
が
あ
り
ま
す
が

外
貨
運
用
で
特
に

注
意
す
べ
き
な
の
が

為
替
リ
ス
ク
で
す

例
え
ば
1
ド
ル
１
４
０
円
が

１
３
０
円
に
な
る
こ
と
を

円
高
ド
ル
安
に
な
る

と
言
い
ま
す

例
え
ば

外
貨
商
品
を
購
入
し
た
後
に

円
高
ド
ル
安
が
進
む
と

ど
う
な
る
の
？

円
建
て
で
の
評
価
が

約
７
％
目
減
り
し
ま
す

逆
に
円
安
ド
ル
高
が
進
む
と

約
７
％
増
加
す
る
こ
と
に

な
り
ま
す

な
る
ほ
ど
ね
〜
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