
年
１
月
か
ら
ス
タ
ー
ト
す

る
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
制
度
。
そ

の
特
徴
を
分
か
り
や
す
く
簡
潔
に

総
括
す
る
と
、
①
非
課
税
枠
利
用

の
自
由
化
、
②
非
課
税
枠
の
恒
久

化
の
２
つ
に
整
理
す
る
こ
と
が
で

き
る
。
以
下
で
詳
し
く
確
認
し
て

い
こ
う
。

　
①
の
「
非
課
税
枠
利
用
の
自
由

化
」
と
は
、
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
は
積

立
投
資
枠
（
年
最
大
１
２
０
万

円
）
と
成
長
投
資
枠
（
年
最
大
２

４
０
万
円
）
を
、
同
時
並
行
的
に

利
用
で
き
る
と
い
う
こ
と
で
あ

る
。

　
つ
ま
り
、
現
行
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
は

つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
（
年
最
大
40

万
円
）
と
一
般
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
（
年
最

大
１
２
０
万
円
）
は
、
ど
ち
ら
か

一
方
し
か
利
用
が
で
き
な
か
っ
た

も
の
が
、
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
は
２
つ

の
枠
を
同
時
に
、
好
き
な
タ
イ
ミ

ン
グ
で
利
用
で
き
る
よ
う
に
な
る

の
だ
。
そ
の
た
め
、
投
資
の
選
択

肢
が
増
え
、
利
用
し
や
す
く
な
る

と
期
待
さ
れ
て
い
る
。

　
例
え
ば
「
毎
月
５
万
円
ず
つ
を

ベ
ー
ス
と
し
て
積
立
投
資
を
行

い
、
年
に
数
回
、
株
価
が
大
き
く

下
が
っ
た
タ
イ
ミ
ン
グ
で
ス
ポ
ッ

ト
買
付
を
行
う
」
と
い
っ
た
利
用

が
で
き
る
よ
う
に
な
る
。

　
さ
ら
に
、
非
課
税
投
資
限
度
額

も
、
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
は
１
８
０
０

万
円
ま
で
（
う
ち
成
長
投
資
枠
は

１
２
０
０
万
円
ま
で
）
拡
充
さ
れ

る
。
こ
の
金
額
の
範
囲
内
で
、
お

客
様
は
希
望
や
投
資
ス
タ
イ
ル
に

合
わ
せ
て
、
２
つ
の
非
課
税
枠
を

併
せ
て
利
用
し
て
い
く
こ
と
が
で

き
る
。

お
客
様
の
投
資
ス
タ
イ
ル
に

合
わ
せ
た
サ
ポ
ー
ト
を

　
次
に
、
②
の
「
非
課
税
枠
の
恒

久
化
」
と
は
、
期
限
を
気
に
す
る

こ
と
な
く
、
非
課
税
枠
を
使
っ

て
、
お
客
様
一
人
ひ
と
り
が
自
分

の
ペ
ー
ス
で
資
産
を
積
み
上
げ
て

い
け
る
と
い
う
こ
と
で
あ
る
。

　
現
行
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
非
課
税
期
間

に
は
期
限
が
あ
る
た
め
、
そ
の
期

間
内
で
非
課
税
枠
を
使
い
切
ろ
う

と
し
た
ら
、
一
般
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
場

合
は
年
間
１
０
０
万
円
以
上
の
投

資
を
行
う
必
要
が
あ
っ
た
。
し
か

し
、
特
に
若
年
層
の
お
客
様
に
と

っ
て
、
年
間
１
０
０
万
円
の
投
資

は
難
し
い
場
合
が
多
い
。

　
こ
の
点
、
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
は
非

課
税
期
間
が
無
期
限
（
非
課
税
枠

の
恒
久
化
）
と
な
る
た
め
、
年
間

１
０
０
万
円
と
い
っ
た
金
額
を
気

に
せ
ず
、
お
客
様
に
合
わ
せ
た
無

理
の
な
い
金
額
で
何
十
年
も
か
け

て
、
じ
っ
く
り
資
産
を
積
み
上
げ

　新NISA制度のポイントと、来年１月まで
の活動スケジュールについて整理する。木内清章 産業能率大学講師

新NISA新NISAのの特徴特徴とと
スタートまでのスタートまでのスケジュールスケジュール

ここを押さえておき
たい

新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
制
度
の
特
徴
と

商
品
ラ
イ
ン
ナ
ッ
プ
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て
い
く
こ
と
が
で
き
る
の
だ
。

　
そ
も
そ
も
、
仮
に
金
融
資
産
が

全
体
で
３
０
０
０
万
円
ほ
ど
あ
る

お
客
様
で
あ
っ
て
も
、
預
金
と
の

バ
ラ
ン
ス
を
考
え
た
と
き
、
非
課

税
投
資
限
度
額
１
８
０
０
万
円
を

満
額
使
っ
た
投
資
は
行
わ
な
い
の

が
大
半
だ
ろ
う
。
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の

非
課
税
の
総
枠
は
、
多
く
の
お
客

様
に
と
っ
て
相
当
に
大
き
な
規
模

だ
と
い
え
る
の
だ
。

　
お
客
様
自
身
の
ペ
ー
ス
と
投
資

へ
の
考
え
方
に
合
わ
せ
て
、
じ
っ

く
り
と
腰
を
据
え
て
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ

を
利
用
し
て
も
ら
う
た
め
、
金
融

機
関
は
ア
ド
バ
イ
ス
や
サ
ポ
ー
ト

を
す
る
こ
と
が
重
要
な
役
割
だ
と

い
え
る
。

新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
は

毎
月
決
算
型
は
対
象
外
に

　
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
は
、
商
品
ラ
イ

ン
ナ
ッ
プ
に
つ
い
て
も
、
現
行
Ｎ

Ｉ
Ｓ
Ａ
と
比
べ
て
大
き
な
変
化
が

あ
る
。
こ
れ
ま
で
の
一
般
Ｎ
Ｉ
Ｓ

Ａ
で
は
投
資
が
で
き
た
毎
月
決
算

型
フ
ァ
ン
ド
が
、
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の

成
長
投
資
枠
で
は
対
象
外
と
さ
れ

た
の
だ
。

　
多
く
の
毎
月
決
算
型
フ
ァ
ン
ド

は
、
分
配
金
の
支
払
い
負
担
が
あ

る
た
め
、
基
準
価
格
の
下
落
傾
向

が
避
け
ら
れ
な
い
。
そ
の
た
め
、

長
期
的
な
資
産
形
成
に
は
不
向
き

な
商
品
な
の
で
あ
る
。

　
こ
う
し
た
状
況
も
あ
り
、
新
Ｎ

Ｉ
Ｓ
Ａ
の
対
象
商
品
か
ら
毎
月
決

算
型
フ
ァ
ン
ド
は
外
れ
た
わ
け
だ

が
、
毎
月
の
分
配
金
に
よ
る
キ
ャ

ッ
シ
ュ
フ
ロ
ー
の
形
成
に
は
根
強

い
人
気
が
あ
る
。
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
毎

月
決
算
型
フ
ァ
ン
ド
が
購
入
で
き

る
こ
と
に
メ
リ
ッ
ト
を
感
じ
て
い

た
お
客
様
も
少
な
く
な
い
。

　
こ
う
し
た
顧
客
ニ
ー
ズ
を
踏
ま

え
、
現
在
、
各
フ
ァ
ン
ド
会
社
が

代
替
商
品
と
し
て
、
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ

の
対
象
商
品
と
な
っ
た
隔
月
決
算

型
な
ど
の
導
入
準
備
を
進
め
て
い

る
と
こ
ろ
だ
。
た
だ
、
隔
月
決
算

型
で
あ
れ
ば
、
違
う
商
品
を
組
み

合
わ
せ
る
こ
と
で
、
実
質
的
に
分

配
金
を
毎
月
受
け
取
る
形
に
す
る

こ
と
が
で
き
て
し
ま
う
だ
ろ
う
。

　
お
客
様
に
対
し
て
は
、
分
配
金

あ
り
き
で
は
な
く
、
キ
ャ
ッ
シ
ュ

フ
ロ
ー
と
フ
ァ
ン
ド
価
格
の
ト
ー

タ
ル
リ
タ
ー
ン
を
踏
ま
え
た
商
品

選
択
を
促
す
な
ど
、
投
資
の
基
本

的
な
考
え
方
を
改
め
て
説
明
し
て

い
く
こ
と
を
心
が
け
た
い
。

　
一
方
、
積
立
投
資
枠
の
商
品
ラ

イ
ン
ナ
ッ
プ
に
つ
い
て
は
大
き
な

変
更
は
な
い
。
従
来
よ
り
も
取
扱

商
品
を
増
や
す
金
融
機
関
は
少
な

く
な
い
が
、
相
当
に
低
い
購
入
手

数
料
・
信
託
報
酬
、
分
配
金
を
出

さ
ず
に
中
長
期
で
の
基
準
価
格
上

昇
を
目
指
す
な
ど
、
基
本
的
な
コ

ン
セ
プ
ト
は
同
様
だ
。

　
た
だ
し
、
非
課
税
枠
の
拡
充
に

よ
っ
て
、
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
は
毎
月

の
積
立
可
能
額
が
最
大
10
万
円
ま

で
引
き
上
が
る
た
め
、
一
人
ひ
と

り
の
お
客
様
に
対
し
て
、
新
Ｎ
Ｉ

Ｓ
Ａ
に
移
行
後
は
「
ど
れ
く
ら
い

の
積
立
額
と
す
る
か
」「
商
品
を

複
数
化
す
る
か
」
な
ど
を
確
認
し

て
い
く
必
要
が
あ
る
。

●新NISAの特徴

①非課税枠利用の自由化
…積立投資枠（年最大120万円）と成長投資枠
（年最大240万円）を、同時並行的に利用してい
くことができる

②非課税枠の恒久化
…期限を気にすることなく、非課税枠をお客様
一人ひとりが自分のペースで積み上げていくこ
とができる

（出所）筆者作成

POINT

▼ �新NISAの大きな特徴は、非
課税枠利用の自由化と非課税
枠の恒久化

▼ �分配金ありきではなく、キャ
ッシュフローとファンド価格
のトータルリターンを踏まえ
た商品選択をアドバイス

新NISA口座の獲得はこう進める
2024年１月スタート！2024年１月スタート！
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