
資
信
託
は
、
お
客
様
に
目

論
見
書
を
確
認
し
て
も
ら

っ
て
、「
私
は
商
品
を
理
解
し
、

リ
ス
ク
や
コ
ス
ト
に
つ
い
て
も
納

得
し
た
う
え
で
、
こ
の
商
品
を
購

入
し
ま
す
」
と
い
う
意
思
表
示
を

得
て
初
め
て
契
約
と
な
る
。

こ
れ
は
ネ
ッ
ト
で
契
約
す
る
銀

行
・
証
券
で
も
同
様
で
、
目
論
見

書
を
ダ
ウ
ン
ロ
ー
ド
等
し
て
閲
覧

し
た
う
え
で
、
同
意
ボ
タ
ン
を
押

さ
な
け
れ
ば
注
文
で
き
な
い
。

こ
の
よ
う
に
目
論
見
書
は
、
投

資
信
託
を
販
売
す
る
際
に
、
必
ず

お
客
様
に
交
付
す
る
重
要
な
資
料

で
、
そ
こ
に
は
お
客
様
へ
の
ア
ド

バ
イ
ス
に
も
役
立
つ
情
報
が
詰
ま

っ
て
い
る
。
例
え
ば
、
フ
ァ
ン
ド

の
目
的
・
特
色
、
投
資
リ
ス
ク
、

運
用
実
績
、
手
続
・
手
数
料
等
の

項
目
が
記
載
さ
れ
て
い
る
。

投
資
信
託
を
販
売
す
る
と
き

は
、
お
客
様
の
ニ
ー
ズ
を
聞
き
、

そ
れ
に
マ
ッ
チ
す
る
と
思
わ
れ
る

フ
ァ
ン
ド
を
紹
介
す
る
こ
と
が
必

要
だ
。

そ
の
際
に
、
目
論
見
書
に
あ
る

フ
ァ
ン
ド
の
目
的
や
リ
ス
ク
を
説

明
す
る
こ
と
で
、
お
客
様
に
こ
の

商
品
が
自
分
に
適
し
た
商
品
な
の

か
ど
う
か
、
判
断
し
て
も
ら
い
や

す
く
な
る
。

目
論
見
書
の
確
認
を
通
じ

ミ
ス
マ
ッ
チ
を
避
け
る

筆
者
は
、
投
資
信
託
は
本
当
に

素
晴
ら
し
い
金
融
商
品
だ
と
思

う
。
投
資
信
託
が
あ
る
か
ら
、
ニ

ュ
ー
ヨ
ー
ク
の
オ
フ
ィ
ス
ビ
ル

や
、
日
本
をを
代
表
す
る
２
２
５
社

に
投
資
し
、
株
主
に
な
る
の
と
同

じ
よ
う
な
運運
用
が
で
き
る
。

し
か
し
、
あ
る
人
に
と
っ
て
ニ

ー
ズ
を
満
たた
す
素
晴
ら
し
い
商
品

が
、
あ
る
人人
に
と
っ
て
は
ニ
ー
ズ

に
合
わ
な
いい
商
品
と
な
る
ケ
ー
ス

も
あ
る
。

例
え
ば
、
バ
ラ
ン
ス
型
フ
ァ
ン

ド
は
「
中
長長
期
的
に
安
定
的
な
リ

タ
ー
ン
を
目目
指
す
」
と
い
う
目
的

が
あ
る
が
、「
積
極
的
に
高
い
リ

タ
ー
ン
を
追追
求
し
た
い
」
お
客
様

に
は
必
ず
しし
も
マ
ッ
チ
し
な
い
。

投
資
信
託
はは
、
必
要
な
人
に
届
け

て
初
め
て
そそ
の
価
値
が
認
め
ら
れ

る
。
ミ
ス
ママ
ッ
チ
は
避
け
な
け
れ

ば
な
ら
な
いい
。

そ
れ
だ
けけ
に
目
論
見
書
に
あ
る

フ
ァ
ン
ド
のの
目
的
・
特
色
や
投
資

リ
ス
ク
な
どど
を
示
し
て
、
お
客
様

の
商
品
知
識識
を
深
め
る
と
と
も

に
、
具
体
的的
な
運
用
の
イ
メ
ー
ジ

を
つ
か
ん
でで
も
ら
お
う
。
そ
れ
が

間
違
い
の
なな
い
商
品
選
び
に
つ
な

が
る
。

投資信託には、運用会社が作成・配配布している様々な資料がある。こ
こでは目論見書 月次レポ ト 運用報告書を挙げて、活用のポインこでは目論見書・月次レポート・運用報告書を挙げて 活用のポイン報告書を挙げ 活 ポ
ト・上手な説明法を解説する。

金指光伸金指光伸

顧客本位の提案につながる！

１ 目論見書
活用のポイントはココ！

▲

ファンドの目的・特色から、ニーフ ンドの目的 特色から ニァ ド 目的 特 、
ズに合った商品か確認してもらうズに合った商品か確認してもらう▲

リスクやコストについても明示さリスクやコストについても明示さ
れているので説明に活用れているので説明に活用れているので説明に活用

今こそ学び直したい！

マーケットの基本＆投資信託アドバイス特集

202021年５月15日号

●目論見書の注目ポイント

（注）本サンプルは架空のものであり、実在する運用会社・投資信託とは一切関係ありません

,30,125

◆

,4,932

99.0％
1.0％ 製薬業ミライ重工業

コダイ繊維
キンダイグループ

フューチャー自動車

5.6

2016年３月 0
0
0
0
0

2017年３月
2018年３月
2019年３月
2020年３月

化学

フューチャーコクサイ インデックス

18.7
36.2

-11.8

1ファンドの目的・特色

　ファンドの目的・特色には、そのファン
ドが、何に投資して、どう運用するのかが
書かれている。お客様のニーズや投資の考
え方と、商品が適しているかどうかを案内
しよう。決算日（分配日）もここで確認で
きる。
　例えば「主に国内外の公社債、株式及び
不動産投資信託に投資」し、「安定的なリ
ターン」を目指し、「２回決算」をすると
いったことがここから分かる

2投資リスク

　目論見書からは、ファンドのリ
スクも分かる。「ファンドと他の
代表的な資産クラスとの騰落率の
比較」が掲載されているので、日
本株、先進国債、新興国債などの
資産のリスクと、当該ファンドの
リスクがどの程度違うのかといっ
たことを見てもらおう

3運用実績

　目論見書の運用実績には、
基準価額・分配金再投資基準
価額、純資産総額の推移、組
入上位銘柄などが記載されて
いる。投資信託の場合、過去
の運用実績が良いからといっ
て将来も良いとは限らない
が、ファンドの目的欄でうた
っていることが、過去におい
て実現しているかどうかを検
証することは有効だ。こうし
た着眼点で、本欄をチェック
してもらうとよい
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