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Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
を
投
資
対
象
に
し
た

イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
は
、
国
内
で

は
１
種
類
（
２
０
１
７
年
７
月
時
点
）

し
か
存
在
し
な
か
っ
た
。
海
外
で
の
知

名
度
を
よ
そ
に
、
日
本
の
個
人
投
資
家

に
と
っ
て
長
ら
く
馴
染
み
の
薄
か
っ
た

指
数
と
い
え
る
。
そ
ん
な
中
で
17
年
８

月
に
設
定
さ
れ
た
の
が
、
大
和
証
券
投

資
信
託
委
託
（
以
下
、
大
和
投
信
）
が

運
用
す
る
「
ｉ
Ｆ
ｒ
ｅ
ｅ　

Ｓ
＆
Ｐ
５

０
０
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
」
だ
。
そ
の
名
の

と
お
り
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
を
運
用
の
ベ
ン

チ
マ
ー
ク
と
し
た
、
米
国
株
式
イ
ン
デ

ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
で
あ
る
。

バ
フ
ェ
ッ
ト
も
薦
め
る
世
界
的
な

指
数
へ
の
投
資
を
可
能
に

　

16
年
４
月
に
大
和
投
信
が
提
供
を
開

始
し
た
「
ｉ
Ｆ
ｒ
ｅ
ｅ
」
は
、〝
投

資
、
も
っ
と
自
由
（
Ｆ
ｒ
ｅ
ｅ
）
に
〟

を
コ
ン
セ
プ
ト
に
、
購
入
時
の
手
数
料

が
無
料
と
さ
れ
、
信
託
報
酬
も
低
く
抑

え
た
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
シ
リ
ー

ズ
。
ス
マ
ホ
か
ら
も
見
や
す
い
専
用
ウ

ェ
ブ
ペ
ー
ジ
を
設
け
る
な
ど
、
投
資
家

利
益
と
利
便
性
を
重
視
し
た
商
品
性
で

注
目
を
集
め
て
い
る
。

　

同
社
は
、
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
対
応

フ
ァ
ン
ド
と
し
て
ｉ
Ｆ
ｒ
ｅ
ｅ
シ
リ
ー

ズ
か
ら
は
８
本
を
厳
選
。
バ
ラ
ン
ス
型

の
「
ダ
イ
ワ
・
ラ
イ
フ
・
バ
ラ
ン
ス
」

シ
リ
ー
ズ
３
本
も
加
え
、
全
11
本
の
ラ

イ
ン
ナ
ッ
プ
。
中
で
も
「
ｉ
Ｆ
ｒ
ｅ
ｅ

　

Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
」

は
、
年
明
け
の
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
開

始
に
照
準
を
絞
っ
た
肝
入
り
の
、
国
内

で
数
少
な
い
「
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
に
投
資

す
る
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
」
だ
。

　

ま
ず
知
っ
て
お
き
た
い
の
は
、
Ｓ
＆

Ｐ
５
０
０
は
米
国
株
式
で
は
あ
る
が
、

内
実
は
米
国
内
に
と
ど
ま
る
も
の
で
は

な
い
と
い
う
点
。
実
は
、
組
入
れ
銘
柄

企
業
の
売
上
の
４
割
以
上
は
、
ア
メ
リ

カ
国
外
で
稼
ぎ
出
さ
れ
て
い
る
の
だ
。

　

そ
の
内
訳
は
ア
ジ
ア
８
％
強
・
欧
州

８
％
強
・
南
米
２
％
弱
・
ア
フ
リ
カ
４

％
弱
・
そ
の
他
が
10
数
％
（
16
年
）。

Ｅ
Ｔ
Ｆ
と
先
物
を
除
い
た
上
位
銘
柄
に

は
ア
ッ
プ
ル
、
マ
イ
ク
ロ
ソ
フ
ト
、
フ

ェ
イ
ス
ブ
ッ
ク
、
ア
マ
ゾ
ン
、
バ
ー
ク

シ
ャ
ー
・
ハ
サ
ウ
ェ
イ
（
Ｂ
Ｈ
）
な

ど
、
一
般
に
も
知
ら
れ
る
有
力
企
業
が

名
を
連
ね
る
。
つ
ま
り
、「
米
国
株
式

を
通
し
て
、
巨
大
な
グ
ロ
ー
バ
ル
企
業

や
世
界
経
済
に
投
資
す
る
」
と
い
う
イ

メ
ー
ジ
で
捉
え
る
こ
と
が
で
き
る
。

「
Ｎ
Ｙ
ダ
ウ
に
比
べ
銘
柄
分
散
が
図
ら

れ
、
Ｓ
＆
Ｐ
の
５
０
０
銘
柄
だ
け
で
米

株
式
市
場
全
体
の
時
価
総
額
の
８
割
弱

を
カ
バ
ー
し
て
い
る
た
め
、
機
関
投
資

家
の
ベ
ン
チ
マ
ー
ク
と
し
て
広
く
活
用

さ
れ
て
い
ま
す
。
ま
た
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０

は
算
出
開
始
以
来
、
時
価
総
額
を
堅
調

に
伸
ば
し
て
お
り
、
Ｂ
Ｈ
の
バ
フ
ェ
ッ

ト
氏
も
安
定
成
長
の
見
込
め
る
投
資
先

と
し
て
い
ち
押
し
し
て
い
ま
す
。
長
期

で
米
ド
ル
高
・
円
安
と
な
る
見
通
し
に

則
れ
ば
為
替
差
益
の
期
待
も
あ
り
ま

す
。
初
め
て
の
米
国
株
式
投
資
に
も
適

し
た
商
品
か
と
思
い
ま
す
」（
松
本

純
・
パ
ッ
シ
ブ
運
用
部 

シ
ニ
ア
・
フ

ァ
ン
ド
マ
ネ
ー
ジ
ャ
ー
）

積
立
投
資
の
成
績
に
貢
献
す
る

下
落
時
の
反
発
力
に
期
待
あ
り

　

近
時
、
米
国
株
の
上
昇
を
バ
ブ
ル
状

態
と
す
る
向
き
も
あ
り
、
投
資
を
躊
躇

す
る
人
も
い
る
か
も
し
れ
な
い
。
し
か

し
97
年
か
ら
の
20
年
間
、
Ｓ
＆
Ｐ
５
０

０
は
名
目
Ｇ
Ｄ
Ｐ
の
伸
び
に
沿
い
成
長

を
遂
げ
て
い
る
。
02
年
の
Ｉ
Ｔ
バ
ブ
ル

崩
壊
、
08
年
の
リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク

で
の
下
落
を
受
け
な
が
ら
も
、
そ
こ
か

ら
反
発
し
て
史
上
最
高
値
を
更
新
し
続

け
て
い
る
点
も
、
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
の
強

み
と
い
っ
て
い
い
。

「
積
立
投
資
に
適
し
た
投
資
対
象
と
は

『
あ
る
程
度
の
値
動
き
が
あ
り
、
下
落

が
あ
っ
た
場
合
で
も
、
そ
の
後
反
発
す

る
力
が
強
い
も
の
』
だ
と
考
え
ら
れ
ま

す
。
米
国
は
常
に
技
術
革
新
の
先
頭
を

走
り
経
済
を
進
化
・
拡
大
さ
せ
て
い
ま

す
。
さ
ら
に
人
口
増
加
、
資
源
の
獲
得

な
ど
今
後
の
伸
び
し
ろ
を
保
っ
て
お

り
、
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
は
反
発
力
の
面
で

期
待
が
あ
り
ま
す
。
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ

Ａ
で
本
フ
ァ
ン
ド
を
お
客
様
に
ご
提
案

す
る
う
え
で
は
、
ま
ず
米
国
経
済
の
成

長
性
と
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
の
底
堅
さ
、
そ

し
て
積
立
投
資
で
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
に
投

資
す
る
メ
リ
ッ
ト
（
株
価
指
数
の
反
発

力
）
に
つ
い
て
理
解
い
た
だ
く
の
が
よ

い
か
と
思
い
ま
す
」（
鈴
木
裕
子
・
フ

ァ
ン
ド
・
プ
ロ
モ
ー
シ
ョ
ン
部 

エ
グ

ゼ
ク
テ
ィ
ブ
・
プ
レ
ゼ
ン
タ
ー
）

　

Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
へ
投
資
し
た
毎
月
積

立
／
一
括
購
入
の
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
を

過
去
10
年
で
比
較
す
る
と
、
リ
ー
マ

ン
・
シ
ョ
ッ
ク
前
の
高
値
づ
か
み
で
ス

タ
ー
ト
し
て
い
た
場
合
で
も
、
積
立
て

で
は
好
成
績
と
な
っ
た
（
図
表
）。
リ

ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
で
「
投
資
は
怖

い
」
と
損
切
り
し
て
き
た
お
客
様
に

も
、
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
初
め
て
海

外
株
式
に
投
資
す
る
お
客
様
に
も
、
こ

の
実
績
は
心
強
く
映
る
の
で
は
な
い

か
。

　

信
託
報
酬
の
低
さ
も
大
き
な
ア
ピ
ー

ル
ポ
イ
ン
ト
だ
。
料
率
０
・
２
４
３
％

（
年
率
・
税
込
）
は
、
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０

イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
で
は
国
内
最

安
水
準
。「
ｉ
Ｆ
ｒ
ｅ
ｅ
」
は
購
入
時

手
数
料
も
ゼ
ロ
の
た
め
、
ト
ー
タ
ル
コ

ス
ト
を
大
幅
に
抑
え
ら
れ
る
。

　

欧
米
で
は
、
当
た
り
前
の
よ
う
に
Ｓ

＆
Ｐ
５
０
０
を
ベ
ー
ス
と
し
て
長
期
の

ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を
構
築
す
る
個
人
投

資
家
も
多
い
。
低
コ
ス
ト
で
相
対
的
に

高
い
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
を
期
待
で
き
る

本
フ
ァ
ン
ド
は
「
積
立
投
資
に
よ
る
資

産
形
成
」
の
屋
台
骨
と
し
て
の
提
案
も

可
能
だ
ろ
う
。�

（
本
誌
・
大
信
永
輔
）

国
の
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
と
聞
い

て
、
ま
ず
Ｎ
Ｙ
ダ
ウ
平
均
株
価

米（ダウ
工
業
株
30
種
平
均
）
を
連
想
す

る
人
は
多
い
だ
ろ
う
。
資
産
運
用
で
も

定
番
の
株
価
指
数
で
、
Ｅ
Ｔ
Ｆ
を
含
め

る
と
日
本
国
内
で
も
10
程
度
の
連
動
型

フ
ァ
ン
ド
が
設
定
さ
れ
て
い
る
。

　

一
方
、
米
国
に
は
Ｎ
Ｙ
ダ
ウ
以
上
に

代
表
的
な
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
が
あ
る
。
そ

れ
が
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
だ
。
ス
タ
ン
ダ
ー

ド
＆
プ
ア
ー
ズ
が
算
出
す
る
株
価
指
数

で
、
Ｎ
Ｙ
証
券
取
引
所
や
Ｎ
Ａ
Ｓ
Ｄ
Ａ

Ｑ
に
上
場
す
る
う
ち
、
５
０
０
銘
柄
の

株
価
で
構
成
さ
れ
て
い
る
。

　米国の株式（運用の効率化のため
ETF・株価指数先物取引も利用）に投資
し、投資成果をS&P500指数（円ベー
ス）の動きに連動させることを目指して
運用。2017年8月31日設定。2017
年10月25日 現 在、 基 準 価 額 は1万
767円。純資産総額は19億4780万円。

1
ファンド概要

レ
ポ
ー
ト
・
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
対
象
商
品
の
特
徴
と
提
案
の
ポ
イ
ン
ト

大
和
証
券
投
資
信
託
委
託

ｉ
Ｆ
ｒ
ｅ
ｅ

　
　
　

Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
イ
ン
デ
ッ
ク
ス

成
長
期
待
の
高
い
米
国
株
式
の

有
力
銘
柄
へ
低
コ
ス
ト
で
投
資
可
能

ワイド
特集

つみたてNISAの
活用はこう提案する

●S&P500（配当込み、円ベース）に積立
投資した場合

（出所）ブルームバーグが提供するデータを基に大和投信作成
表中一括投資は07年8月末に360万円を1回で投資した場合

大
和
投
資
信
託
で
は
、「
は
じ
め
て
み
よ
う
！
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
」（
販
売
会
社
向
け
支
援
ツ
ー
ル
）
の
セ
ー
ル
ス
話
法
Ｄ
Ｖ
Ｄ
を
同
社
フ
ァ
ン
ド
取
扱
販
売

会
社
に
無
料
配
布
し
て
い
ま
す
。
お
問
合
せ
は
同
社
営
業
担
当
者
ま
た
は
マ
ー
ケ
テ
ィ
ン
グ
企
画
部
（
Ｔ
Ｅ
Ｌ　

０
３

－

５
５
５
５

－

４
３
４
１
）
ま
で
。


