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こ
と
に
な
っ
て
し
ま
う
。

　

本
質
的
に
は
、「
今
後
の
価
格
上
昇

に
つ
い
て
前
向
き
な
見
方
を
し
て
い
る

か
ら
」
と
い
う
事
実
が
必
要
だ
と
考
え

る
。
中
に
は
「
高
値
づ
か
み
を
し
て
し

ま
っ
た
た
め
、
平
均
購
入
単
価
を
下
げ

た
い
と
考
え
て
い
る
（
い
わ
ゆ
る
ナ
ン

ピ
ン
買
い
）」
と
い
う
ケ
ー
ス
も
あ
る

が
、
そ
の
場
合
で
あ
っ
て
も
先
々
の
価

格
推
移
に
期
待
感
が
あ
れ
ば
こ
そ
で
あ

ろ
う
。

会
話
の
中
か
ら
お
客
様
の 

見
解
を
拾
い
上
げ
て
い
く

　

お
客
様
の
見
解
は
、
初
め
か
ら
確
固

と
し
た
も
の
が
で
き
上
が
っ
て
い
る
と

い
う
よ
り
は
、
担
当
者
と
の
会
話
の
流

れ
か
ら
少
し
ず
つ
形
成
さ
れ
て
い
く
こ

と
が
多
い
と
思
わ
れ
る
。
よ
っ
て
、
そ

の
会
話
の
ポ
イ
ン
ト
を
拾
い
上
げ
て
記

録
し
て
い
く
と
よ
い
だ
ろ
う
。

　

も
う
一
つ
の
適
合
性
要
件
で
あ
る
資

産
状
況
に
つ
い
て
も
コ
メ
ン
ト
し
た

い
。
資
産
構
成
に
偏
り
が
な
い
よ
う
配

慮
し
て
い
る
こ
と
を
示
す
た
め
だ
。

　

本
パ
タ
ー
ン
で
い
え
ば
、
米
国
リ
ー

ト
の
商
品
性
が
気
に
入
っ
た
か
ら
と
い

っ
て
、
過
度
に
偏
っ
た
資
産
構
成
に
な

っ
て
し
ま
う
と
、
い
ざ
マ
ー
ケ
ッ
ト
環

境
が
反
転
し
て
し
ま
っ
た
と
き
に
は
、

大
き
な
損
失
を
被
る
リ
ス
ク
が
高
く
な

っ
て
し
ま
う
。
担
当
者
か
ら
、
そ
う
し

た
リ
ス
ク
に
つ
い
て
も
言
及
し
た
う
え

で
、
お
客
様
が
最
終
的
に
投
資
判
断
を

下
し
て
い
る
流
れ
が
分
か
る
よ
う
な
記

述
を
し
て
お
き
た
い
。

　

次
の
パ
タ
ー
ン
は
乗
換
取
引
で
あ
る

（
記
載
例
２
）。
担
当
者
か
ら
明
確
に

「
換
金
と
購
入
」
の
勧
誘
を
し
た
わ
け

で
は
な
い
た
め
、「
乗
換
勧
誘

3

3

取
引
」

と
は
言
わ
れ
な
い
が
、
結
果
的
に
乗
換

え
に
は
至
っ
た
取
引
で
あ
る
。

　

実
務
上
は
、
こ
の
パ
タ
ー
ン
が
相
当

に
多
い
と
思
わ
れ
る
が
、
担
当
者
が
乗

換
勧
誘
と
捉
え
ら
れ
る
こ
と
を
恐
れ
、

「
お
客
様
が
主
体
的
に
判
断
し
た
か
ら

単
な
る
乗
換
え
で
あ
る
」
と
主
張
す
る

こ
と
が
少
な
か
ら
ず
見
受
け
ら
れ
る
。

　

し
か
し
、
こ
れ
ま
で
の
当
局
検
査
な

ど
を
踏
ま
え
て
も
分
か
る
と
お
り
、
真

に
問
題
と
さ
れ
る
の
は
こ
う
し
た
「
グ

レ
ー
ゾ
ー
ン
を
何
ら
問
題
な
し
・
記
録

を
残
す
必
要
な
し
」
と
し
て
排
除
し
て

し
ま
う
姿
勢
で
あ
る
。
ど
ち
ら
と
も
判

別
が
つ
か
な
け
れ
ば
、
そ
の
旨
の
や
り

２

別
商
品
へ
の
乗
換
え

適
正
な
乗
換
理
由
が
あ
り

留
意
点
を
説
明
し
た
か

と
り
を
積
極
的
に
記
録
し
、
後
日
に
備

え
る
こ
と
が
金
融
機
関
に
は
求
め
ら
れ

て
い
る
と
い
え
る
。

乗
換
え
の
デ
メ
リ
ッ
ト
や 

他
の
選
択
肢
も
き
ち
ん
と
説
明

　

具
体
的
な
記
録
内
容
だ
が
、
大
き
な

骨
組
み
と
し
て
は
、「
な
ぜ
現
在
の
フ

ァ
ン
ド
を
換
金
し
よ
う
と
思
っ
た
の

か
。
な
ぜ
今
回
の
フ
ァ
ン
ド
を
選
ん
だ

の
か
」、
そ
し
て
「
金
融
機
関
担
当
者

か
ら
は
、
ど
う
い
っ
た
点
を
留
意
事
項

と
し
て
説
明
し
た
の
か
」
で
あ
る
。

　

こ
の
二
つ
は
リ
ン
ク
し
て
い
る
も
の

で
あ
り
、
お
客
様
の
主
観
的
な
考
え
方

に
対
し
て
、
担
当
者
が
ど
の
よ
う
に
留

意
や
再
考
を
促
し
た
の
か
が
読
み
取
れ

る
記
録
が
好
ま
し
い
。

　

例
え
ば
、
お
客
様
が
「
こ
れ
以
上
保

有
し
て
い
て
も
、
損
失
が
さ
ら
に
拡
大

し
そ
う
で
心
配
だ
か
ら
換
金
す
る
」
と

い
う
見
解
で
あ
っ
た
と
し
よ
う
。
こ
れ

に
対
し
て
担
当
者
か
ら
は
、
そ
れ
を
裏

付
け
る
（
あ
る
い
は
反
証
す
る
）
フ
ァ

ン
ド
価
格
の
推
移
・
マ
ー
ケ
ッ
ト
環
境

な
ど
を
説
明
し
た
か
、
段
階
的
に
少
し

ず
つ
換
金
し
て
い
く
方
法
も
あ
る
こ
と

を
話
し
た
か
、
な
ど
が
記
録
と
し
て
求

稿
で
は
、
日
常
的
な
投
資
信
託

の
提
案
に
お
い
て
頻
繁
に
み
ら

れ
る
場
面
・
取
引
パ
タ
ー
ン
を
例
に
挙

げ
、「
顧
客
本
位
の
提
案
・
説
明
」
と

さ
れ
る
た
め
の
必
須
要
件
、
面
談
記
録

の
残
し
方
を
整
理
し
て
み
た
い
。

　

最
初
の
パ
タ
ー
ン
は
、「
同
一
商
品

の
買
増
し
」
で
あ
る
（
記
載
例
１
）。

　

こ
の
パ
タ
ー
ン
の
良
い
部
分
と
し
て

は
、
お
客
様
が
商
品
の
中
身
（
何
に
投

資
を
し
て
い
る
の
か
等
）
や
、
現
在
ま

１

同
一
商
品
の
買
増
し

前
向
き
な
見
解
が
あ
り

資
産
構
成
上
適
正
か

本

で
の
フ
ァ
ン
ド
価
格
推
移
な
ど
を
理
解

で
き
て
い
る
こ
と
で
あ
る
。
つ
ま
り
、

「
適
合
性
の
原
則
（
投
資
適
合
性
）」

の
う
ち
、
知
識
や
経
験
に
つ
い
て
は
充

足
さ
れ
て
い
る
。
し
た
が
っ
て
記
録
に

お
い
て
も
、
こ
の
点
に
つ
い
て
は
簡
略

な
記
述
で
済
ま
せ
る
こ
と
が
で
き
る
。

　

し
か
し
、
投
資
目
的
す
な
わ
ち
「
な

ぜ
追
加
購
入
を
す
る
の
か
」
と
い
う
点

に
つ
い
て
は
、
単
に
「
分
配
金
が
高
い

こ
と
を
評
価
し
て
い
る
」
だ
け
で
は
済

ま
さ
れ
な
い
。
そ
も
そ
も
、
投
資
成
果

は
ト
ー
タ
ル
リ
タ
ー
ン
で
考
え
る
べ
き

も
の
だ
し
、
こ
と
さ
ら
に
分
配
金
水
準

だ
け
を
強
調
し
た
記
述
は
、
か
え
っ
て

お
客
様
の
理
解
度
に
疑
問
符
を
付
け
る

顧客本位の投信セールスは
こうして行う特集

記
載
例
付
き
！

商
品
提
案
・
面
談
の
過
程
は

こ
う
し
て
記
録
す
る

木
内
清
章
産
業
能
率
大
学
講
師

　
取
引
に
至
る
過
程
に
つ
い
て
、
顧
客
本
位
の
対
応
を

行
っ
た
旨
を
ど
う
記
録
す
れ
ば
よ
い
か
を
解
説
す
る
。

記載例１　同一商品の買増しに係る面談記録

　昨年８月に購入した米国リートファンドの追加購入。９カ月ほど保有され、商品性もよく理

解されている。当方との会話の中で、①米国経済の回復は順調でリート市況にはプラス要素が

大きい、②金利上昇のペースも緩やかで価格への悪影響は少ないなど、価格上昇への期待感が

高いことが追加購入の主な根拠である。本日分と併せて当該ファンドの保有額が約500万円

となるが、「預金が3000万円あるので大丈夫」とのこと。違うタイプの商品も勧めたが、「今

回はリートにしたい。しばらくしたら定期的に見直す」とのことであった。

記載例２　乗換取引に係る面談記録

　これまで４年ほど保有していた豪州債券ファンドを換金したいとのご希望。ファンドレポー

トなどをご覧いただき、今後は為替市場などの好転期待もあることを説明したが、お客様の期

待感は低い。また一部換金できる点についても説明したが、管理上の煩雑さからまとめて換金

したいとのこと。今後の運用について相談を続けた中で「分配金にこだわらず、中期的な価格

上昇を目指す商品」への関心が高いことが判明。世界アロケーションファンドを紹介したとこ

ろ、換金資金の約半分ほどを投資したいとのご意向がまとまった。


