
2016・10月15日号2016・10月15日号35 34

貨
建
て
で
あ
る
た
め
、
円
ベ
ー
ス
で
の

年
金
額
が
契
約
時
点
で
保
証
さ
れ
て
い

る
わ
け
で
は
な
い
の
が
通
常
で
あ
る
。

　

そ
れ
か
ら
、
保
険
料
の
支
払
方
法
と

し
て
、「
一
時
払
い
」
と
「
月
払
い
」

な
ど
に
分
類
で
き
る
。
外
貨
建
て
の
保

険
は
、
総
じ
て
余
裕
資
金
の
運
用
目
的

で
利
用
す
る
人
を
想
定
し
て
い
る
た
め

か
、
一
時
払
い
の
ほ
う
が
多
く
な
っ
て

い
る
。
若
い
世
代
が
、
通
貨
分
散
を
考

え
な
が
ら
リ
タ
イ
ア
後
に
定
期
的
に
お

金
を
受
け
取
る
仕
組
み
を
作
り
た
い
と

考
え
る
場
合
は
、
月
払
い
タ
イ
プ
な
ど

で
少
額
か
ら
利
用
で
き
る
。
多
く
の
銀

行
等
の
商
品
ラ
イ
ン
ナ
ッ
プ
を
見
る

と
、
若
い
世
代
に
対
し
て
は
円
建
て
の

定
額
個
人
年
金
保
険
へ
と
誘
導
し
た
い

雰
囲
気
が
感
じ
ら
れ
る
が
、
基
本
的
に

若
い
世
代
ほ
ど
将
来
に
備
え
た
通
貨
分

散
を
考
え
る
べ
き
で
あ
る
。

　

据
置
期
間
１
年
な
ど
で
す
ぐ
に
受
け

評
価
益
を
享
受
し
損
ね
な
い

仕
組
み
の
商
品
が
台
頭

取
る
こ
と
を
想
定
し
て
い
る
商
品
と
、

一
定
期
間
運
用
し
、
増
や
し
て
か
ら
受

け
取
る
こ
と
を
想
定
し
て
い
る
商
品
に

大
別
す
る
こ
と
も
で
き
る
。
前
者
は
、

近
々
リ
タ
イ
ア
す
る
か
、
す
で
に
リ
タ

イ
ア
し
て
お
り
、
手
元
に
あ
る
資
金
を

運
用
し
な
が
ら
す
ぐ
に
取
り
崩
し
て
い

き
た
い
と
考
え
て
い
る
顧
客
向
け
の
も

の
。
後
者
は
、
す
ぐ
に
受
け
取
り
た
い

わ
け
で
は
な
く
、
運
用
を
し
て
、
そ
の

成
果
を
将
来
受
け
取
り
た
い
と
考
え
て

い
る
顧
客
向
け
の
も
の
で
あ
る
。

　

最
近
の
外
貨
建
て
個
人
年
金
保
険
に

多
い
の
が
、
円
ベ
ー
ス
で
目
標
金
額
を

設
定
し
、
運
用
成
果
が
目
標
に
達
し
た

ら
、
そ
の
時
点
で
円
ベ
ー
ス
で
の
受
取

年
金
額
を
最
低
保
証
し
た
り
受
取
り
を

開
始
し
た
り
で
き
る
タ
イ
プ
で
あ
る
。

　

一
般
の
投
資
信
託
な
ど
で
の
資
産
運

用
を
行
っ
て
い
る
場
合
、
評
価
益
が
出

て
い
る
状
態
に
な
っ
た
に
も
か
か
わ
ら

ず
、
結
局
下
が
っ
て
し
ま
う
こ
と
な
ど

が
往
々
に
し
て
あ
る
。
そ
の
よ
う
な
事

態
に
陥
る
心
配
を
な
く
す
た
め
、
こ
う

し
た
仕
組
み
が
作
ら
れ
て
い
る
の
だ
。

さ
ら
に
、
多
く
の
外
貨
建
て
個
人
年
金

保
険
は
、
外
貨
ベ
ー
ス
の
払
込
保
険
料

相
当
額
、
ま
た
は
そ
れ
に
一
定
の
プ
ラ

ス
ア
ル
フ
ァ
を
し
た
金
額
を
含
め
た
最

低
保
証
が
行
わ
れ
て
い
る
。

　

し
た
が
っ
て
、
顧
客
ニ
ー
ズ
と
し
て

考
え
ら
れ
る
「
そ
れ
な
り
の
安
全
性
」

「
そ
れ
な
り
の
収
益
性
」「
何
も
し
な

い
で
い
い
手
軽
さ
」
な
ど
を
満
た
す
商

品
と
し
て
、
外
貨
建
て
個
人
年
金
保
険

の
魅
力
が
ク
ロ
ー
ズ
ア
ッ
プ
さ
れ
て
く

る
。
商
品
ご
と
の
細
か
な
違
い
に
つ
い

て
は
、
顧
客
の
細
か
な
ニ
ー
ズ
に
合
っ

て
い
る
か
ど
う
か
を
検
討
し
、
提
案
し

て
い
く
べ
き
で
あ
る
。

　

ち
な
み
に
、
通
貨
分
散
が
最
大
の
ニ

ー
ズ
で
あ
る
場
合
は
、
欧
米
諸
国
の
国

債
を
直
接
買
う
方
法
や
投
資
信
託
、
Ｅ

Ｔ
Ｆ
な
ど
を
買
う
方
法
な
ど
、
お
客
様

の
コ
ス
ト
負
担
を
大
き
く
減
ら
す
方
法

が
あ
る
こ
と
も
知
っ
て
お
く
べ
き
で
あ

る
。
定
期
的
に
資
金
を
受
け
取
る
こ
と

が
で
き
る
と
い
う
個
人
年
金
保
険
の
最

大
の
メ
リ
ッ
ト
と
、
通
貨
分
散
を
同
時

に
行
い
た
い
な
ど
の
ニ
ー
ズ
が
お
客
様

に
あ
っ
て
、
コ
ス
ト
負
担
も
含
め
た
商

品
内
容
を
き
ち
ん
と
理
解
し
て
も
ら
っ

た
う
え
で
提
案
し
た
い
。
販
売
側
の
収

益
だ
け
で
な
く
、
お
客
様
が
得
ら
れ
る

メ
リ
ッ
ト
と
の
バ
ラ
ン
ス
を
考
え
る
こ

と
が
重
要
で
あ
る
。

貨
建
て
の
個
人
年
金
保
険
は
近

年
、
様
々
な
タ
イ
プ
が
登
場
し

て
い
る
。
個
別
の
商
品
を
一
つ
ひ
と
つ

見
て
い
く
と
、
そ
れ
ぞ
れ
に
工
夫
が
見

ら
れ
、
細
か
な
部
分
が
異
な
っ
て
い

る
。
し
か
し
、
大
き
く
異
な
っ
て
い
る

部
分
に
着
目
す
る
と
、
図
表
１
の
よ
う

に
分
類
で
き
る
だ
ろ
う
。

　

ま
ず
は
、「
変
額
」
と
「
定
額
」
に

大
別
で
き
る
。
変
額
個
人
年
金
保
険
は

「
投
資
型
年
金
」
な
ど
と
呼
ば
れ
る
こ

と
も
あ
る
が
、
基
本
は
変
額
保
険
な
の

で
、
集
め
ら
れ
た
資
金
は
一
般
勘
定
で

は
な
く
特
別
勘
定
（
フ
ァ
ン
ド
）
で
運

用
さ
れ
る
。
そ
の
運
用
成
果
を
年
金
の

形
で
受
け
取
っ
て
い
く
の
が
変
額
個
人

年
金
保
険
で
あ
る
。

　

一
方
、
定
額
個
人
年
金
保
険
は
、
一

定
の
利
回
り
を
確
保
す
べ
く
安
定
的
な

運
用
が
行
わ
れ
、
契
約
時
点
で
決
め
た

定
額
の
年
金
を
受
け
取
っ
て
い
く
。
変

額
が
積
極
的
な
運
用
も
可
能
で
、
定
額

は
安
全
運
用
が
行
わ
れ
る
と
理
解
し
て

よ
い
だ
ろ
う
。
た
だ
し
、
い
ず
れ
も
外

外

いま実践したい
外貨建て保険の提案ノウハウ集

特

お客様のニーズに合った
タイプの保険商品を提案しよう

菱田 雅生 ライフアセットコンサルティング株式会社
CFP®

　外貨建ての個人年金・終身保険の主な
商品のタイプを挙げ、それぞれどんなニ
ーズに対応しているのかを解説する。

図表１　外貨建て個人年金の主なタイプと対応するニーズ

商品タイプ 商品概要 対応する顧客ニーズ

変額 年金原資確定部分付き
変額個人年金保険
（通貨指定型）

通貨・運用期間・最低保証を選択。定額
部分で満期時の外貨ベースの最低保証を
し、変額部分で収益を狙う。円ベースで
設定した目標金額に達した場合は自動的
に運用成果を確保

ある程度の安全性を確保しなが
ら、それなりの収益も追求したい
目標に達したら運用成果を確保し
たい

外貨建て
変額個人年金保険

外貨建ての特別勘定（ファンド）で運用。
円ベースで設定した目標金額に達した場
合はすぐに受け取ることも。外貨ベース
の一時払い保険料相当額を最低保証

外貨建ての特別勘定で収益を追求
したい
目標を達成したら運用成果を確保
したい
ある程度の安全性は確保したい

定額 通貨指定型
個人年金保険
（受取りタイプ）

契約時に外貨ベースの年金額と年金受取
総額が確定する。20～40年などの期間、
外貨で年金を受け取る

外貨ベースでもある程度決まった
年金を確実に受け取りたい
多少の収益は期待したい

通貨指定型
個人年金保険
（運用タイプ）

運用する通貨・期間を選択。円ベースで
設定した目標金額に達した場合は自動的
に運用成果を確保する。目標に達しなく
ても契約時に確定した外貨ベースの年金
原資は最低保証

ある程度の年金額は確実に受け取
りたい
円建てよりも高い利回りを期待し
たい
目標に達したら運用成果を確保し
たい

外貨建て
定額個人年金保険
（終身タイプ）

外貨ベースの年金原資110 ～ 130％など
を最低保証し、外貨建ての年金額を一生
涯受け取れる

一生涯ある程度の年金額を受け取
りたい
ある程度の安全性を確保しなが
ら、利回りも期待したい

外
貨
建
て
個
人
年
金
保
険


