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超低金利・不透明な相場環境下で
預かり資産セールスをどう強化するか

特
集

消
費
税
の
増
税
が

延
期
さ
れ
た
っ
て
こ
と
は

や
っ
ぱ
り
そ
れ
だ
け

日
本
の
景
気
が

良
く
な
い
っ
て
こ
と
だ
よ
ね

景
気
の
持
ち
直
し
に
は

個
人
消
費
の
回
復
が

欠
か
せ
ま
せ
ん
か
ら
ね

消
費
の
低
迷
を
避
け
る
た
め

増
税
は
見
送
り
と
い
う

判
断
に
な
っ
た
の
で
し
ょ
う

去
年
の
い
ま
頃
ま
で
は

ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
へ
の
期
待
が

盛
り
上
が
っ
て
い
た
の
に

ず
い
ぶ
ん
と
雰
囲
気
が

変
わ
っ
た
気
が
す
る
よ

や
っ
ぱ
り
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
は

失
敗
だ
っ
た
の
か
な
…

一
概
に
は
言
え
ま
せ
ん
が

金
融
緩
和
に
よ
る

円
安
に
依
存
し
た
景
気
回
復
で

実
体
が
伴
っ
て
い
な
か
っ
た

と
い
う
声
は
否
定
で
き
な
い

か
も
し
れ
ま
せ
ん

円
安
に
よ
っ
て
企
業
業
績
が

改
善
し
た
の
は
確
か
で
す
が

そ
れ
が
所
得
増
を
背
景
と
し
た

個
人
消
費
の
改
善
に

つ
な
が
っ
て
お
ら
ず

ま
た
企
業
が
積
極
的
に

投
資
を
増
や
す
ま
で
に
は

至
っ
て
い
ま
せ
ん

で
す
か
ら 

金
融
市
場
の

混
乱
な
ど
を
き
っ
か
け
に

海
外
経
済
が
再
び
減
速
し

輸
出
が
減
少
傾
向
に
転
じ
れ
ば

元
々
国
内
需
要
が
弱
い
だ
け
に

現
在
の
よ
う
な
状
態
が

長
期
化
す
る
リ
ス
ク
も
あ
り
ま
す

金
融
市
場
の
混
乱
と
い
う
の
は

ど
う
い
う
こ
と
？

いまのマーケット状況は
こんなトークで説明しよう
画・うのとおる
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こ
の
と
こ
ろ 

円
高
傾
向
が

続
い
て
い
る
の
は

お
気
づ
き
で
す
よ
ね
？

も
ち
ろ
ん

年
明
け
く
ら
い
か
ら

ず
い
ぶ
ん
と

円
高
に
な
っ
て
い
る
よ

経
済
の
先
行
き
不
安
が

広
が
る
と 

金
融
市
場
で
は

リ
ス
ク
オ
フ 

す
な
わ
ち

「
よ
り
安
全
な
資
産
に

資
金
を
移
動
す
る
動
き
」
が

強
ま
り
ま
す

こ
う
し
た

リ
ス
ク
オ
フ
相
場
で
は

各
国
の
通
貨
の
中
で
相
対
的
に

安
全
資
産
と
さ
れ
る

円
を
買
う
動
き
が

加
速
す
る
傾
向
に
あ
り
ま
す

い
ま
は
円
高
に
な
っ
て
い
る
か
ら

海
外
経
済
の
先
行
き
に
不
安
が

広
が
っ
て
い
る
と
い
う
こ
と
か
…

そ
う
言
っ
て
も

過
言
で
は
な
い
と
思
い
ま
す

為
替
の
変
動
要
因
と
し
て
は

よ
く
通
貨
間
の
金
利
差
が

挙
げ
ら
れ
ま
す

金
利
の
低
い
通
貨
は
売
ら
れ

金
利
の
高
い
通
貨
は

買
わ
れ
る
っ
て
こ
と
だ
よ
ね

そ
の
と
お
り
で
す

日
銀
が
マ
イ
ナ
ス
金
利
政
策
を

導
入
し
た
背
景
に
は 

金
利
を

低
下
さ
せ
る
こ
と
で
円
の
魅
力
を
下
げ

円
安
を
推
し
進
め
る
目
的
も

あ
っ
た
と
い
わ
れ
ま
す

だ
っ
た
ら
円
安
に

な
る
は
ず
じ
ゃ
な
い
の
？そ

う
思
わ
れ
ま
す
よ
ね

し
か
し
現
在
の

為
替
の
変
動
要
因
と
し
て
は

通
貨
間
の
金
利
差
よ
り
も

世
界
の
経
済
情
勢
に
よ
る

部
分
が
大
き
い
よ
う
で
す


