
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
に
よ
っ
て
、
２
０

１
２
年
以
降
、
国
内
株
式
は
上

昇
基
調
が
続
い
て
い
る
。
そ
れ
を
受
け

て
、
国
内
株
式
フ
ァ
ン
ド
の
基
準
価
額

も
多
く
が
右
肩
上
が
り
に
あ
る
。

例
え
ば
、
中
長
期
的
な
視
点
で
Ｔ
Ｏ

Ｐ
Ｉ
Ｘ
（
東
証
株
価
指
数
）
を
上
回
る

運
用
成
果
を
目
指
す
、
日
興
ア
セ
ッ
ト

マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
の
「
日
興
ジ
ャ
パ
ン
オ

ー
プ
ン
（
愛
称：
ジ
パ
ン
グ
）」
は
、

過
去
３
年
間
の
ト
ー
タ
ル
リ
タ
ー
ン
が

プ
ラ
ス
４８
・
５
９
％
と
な
っ
て
い
る

（
２
０
１
５
年
１１
月
１３
日
時
点
の
年
換

算
値
、
投
資
信
託
協
会
）。
１
万
円
分

を
購
入
し
て
い
れ
ば
、
３
年
間
で
４
８

５
９
円
の
利
益
が
得
ら
れ
た
計
算
だ
。

直
近
で
は
、
米
国
の
利
上
げ
や
欧
州

中
央
銀
行
（
Ｅ
Ｃ
Ｂ
）
の
追
加
金
融
緩

和
へ
の
期
待
な
ど
か
ら
、
対
ド
ル
で
円

安
が
進
行
し
た
こ
と
も
国
内
株
に
上
昇

圧
力
を
与
え
て
い
る
。
ま
た
、
２
０
１

５
年
９
月
に
安
倍
首
相
が
発
表
し
た
新

た
な
三
本
の
矢
が
実
効
性
を
帯
び
て
く

れ
ば
、
今
後
、
さ
ら
な
る
株
価
上
昇
も

期
待
で
き
る
。

た
だ
し
、
中
国
の
景
気
減
速
懸
念
に

端
を
発
し
た
世
界
的
な
市
場
の
混
乱
に

よ
り
、
国
内
株
も
乱
高
下
し
や
す
い
状

況
が
続
い
て
い
る
。
堅
実
な
資
産
運
用

を
行
う
に
は
、
投
資
対
象
、
地
域
、
時

間
な
ど
、
あ
ら
ゆ
る
面
で
の
分
散
投
資

が
よ
り
重
要
に
な
っ
て
い
る
。

海
外
資
産
を
組
み
入
れ
る
場
合

為
替
変
動
リ
ス
ク
に
も
留
意

分
散
投
資
に
お
い
て
は
、
値
動
き
が

異
な
る
資
産
に
配
分
す
る
の
が
原
則
。

株
式
と
値
動
き
が
異
な
る
代
表
的
な
資

産
と
い
え
ば
債
券
だ
。
値
動
き
を
相
殺

し
て
リ
ス
ク
を
軽
減
す
る
と
い
う
意
味

で
は
、
国
内
債
券
型
フ
ァ
ン
ド
を
保
有

す
る
の
が
基
本
戦
略
と
な
る
だ
ろ
う
。

た
だ
し
、
国
内
債
券
は
低
金
利
の
影

響
で
リ
タ
ー
ン
は
あ
ま
り
期
待
で
き
な

い
。
リ
ス
ク
を
軽
減
し
つ
つ
リ
タ
ー
ン

を
あ
る
程
度
確
保
し
た
い
場
合
は
、
先

進
国
債
券
フ
ァ
ン
ド
、
新
興
国
債
券
フ

ァ
ン
ド
も
選
択
肢
に
入
っ
て
く
る
。

さ
ら
に
高
い
リ
タ
ー
ン
を
狙
う
の
で

あ
れ
ば
、
米
国
や
資
源
国
の
株
式
フ
ァ

ン
ド
な
ど
も
候
補
と
な
る
が
、
地
域
は

分
散
で
き
て
も
ア
セ
ッ
ト
ク
ラ
ス
は
同

じ
に
な
る
の
で
、
リ
ス
ク
分
散
効
果
が

薄
れ
る
こ
と
は
お
客
様
に
十
分
に
理
解

し
て
も
ら
う
必
要
が
あ
る
。
ま
た
、
海

外
資
産
を
組
み
入
れ
た
フ
ァ
ン
ド
の
場

合
、
為
替
変
動
リ
ス
ク
が
あ
る
こ
と
も

十
分
な
説
明
が
必
要
だ
。

不
動
産
は
、
株
式
や
債
券
な
ど
の

金
融
市
場
と
は
値
動
き
が
異
な

る
資
産
と
し
て
知
ら
れ
て
い
る
。
し
か

し
、
リ
ー
ト
は
不
動
産
を
投
資
対
象
と

し
て
い
な
が
ら
も
、
換
金
性
が
高
い
フ

ァ
ン
ド
の
形
に
な
っ
て
い
る
こ
と
か

ら
、
金
融
市
場
の
値
動
き
の
影
響
を
受

け
や
す
い
傾
向
が
あ
る
。

Ｊ
リ
ー
ト
フ
ァ
ン
ド
の
値
動
き
も
、

国
内
株
式
フ
ァ
ン
ド
の
値
動
き
に
連
動

性
が
高
い
傾
向
が
続
い
て
い
る
。
例
え

ば
、
８
月
に
表
面
化
し
た
チ
ャ
イ
ナ
・

シ
ョ
ッ
ク
で
は
、
国
内
株
式
フ
ァ
ン
ド

の
基
準
価
額
は
大
き
く
下
落
し
た
が
、

投
資
家
の
リ
ス
ク
回
避
が
広
が
っ
た
こ

と
に
よ
り
、
Ｊ
リ
ー
ト
フ
ァ
ン
ド
も
大

き
く
基
準
価
額
を
下
げ
た
。

そ
の
後
、
９
月
に
入
っ
て
か
ら
は
、

中
国
の
追
加
利
下
げ
、
Ｅ
Ｃ
Ｂ
（
欧
州

中
央
銀
行
）
の
追
加
金
融
緩
和
へ
の
期

待
、
米
国
の
利
上
げ
観
測
の
後
退
、
日

銀
の
追
加
金
融
緩
和
へ
の
期
待
な
ど
か

ら
、
Ｊ
リ
ー
ト
も
基
準
価
額
を
回
復
し

て
い
る
。

金
利
の
影
響
が
大
き
い
の
で

金
融
政
策
の
動
向
を
注
視

ま
た
、
リ
ー
ト
は
金
利
の
影
響
も
受

け
や
す
い
。
金
利
が
下
落
す
れ
ば
基
準

価
額
は
上
が
り
、
金
利
が
上
昇
す
れ
ば

基
準
価
額
は
下
が
る
傾
向
に
あ
る
。
そ

れ
に
は
、
リ
ー
ト
の
資
金
調
達
方
法
が

影
響
し
て
い
る
。
リ
ー
ト
は
投
資
家
か

ら
集
め
た
資
金
を
不
動
産
に
投
資
を
し

て
い
る
が
、
同
時
に
借
入
れ
で
調
達
し

た
資
金
も
投
資
に
充
て
て
い
る
。

例
え
ば
、
１
％
の
金
利
で
資
金
調
達

を
行
い
、
投
資
し
た
不
動
産
で
４
％
の

利
回
り
が
確
保
で
き
れ
ば
、
差
引
き
３

％
の
利
回
り
を
確
保
で
き
る
こ
と
に
な

る
。
借
入
れ
に
よ
っ
て
レ
バ
レ
ッ
ジ
が

利
用
で
き
て
、
投
資
の
幅
は
広
が
り
、

投
資
家
へ
の
分
配
も
増
や
す
こ
と
が
で

き
る
わ
け
だ
。

し
か
し
、
金
利
が
上
昇
す
る
と
、
利

息
負
担
が
上
昇
す
る
。
前
述
の
例
で
金

利
が
２
％
に
な
れ
ば
、
不
動
産
の
利
回

り
と
の
差
は
２
％
に
縮
小
す
る
。
そ
の

分
、
投
資
家
へ
の
分
配
も
減
る
こ
と
に

な
る
。
よ
っ
て
、
リ
ー
ト
に
と
っ
て
金

利
低
下
は
プ
ラ
ス
に
働
き
、
金
利
上
昇

は
マ
イ
ナ
ス
に
働
く
。

事
実
、
今
年
１０
月
下
旬
の
日
銀
金
融

政
策
決
定
会
合
で
期
待
さ
れ
て
い
た
追

加
金
融
緩
和
が
見
送
ら
れ
た
こ
と
に
よ

り
、
リ
ー
ト
が
失
望
売
り
の
対
象
と
な

っ
た
。
そ
の
結
果
、
基
準
価
額
は
下
落

し
た
。

こ
の
よ
う
な
こ
と
か
ら
、
リ
ス
ク
低

減
を
目
的
に
Ｊ
リ
ー
ト
フ
ァ
ン
ド
と
併

せ
て
保
有
す
る
の
で
あ
れ
ば
、
基
準
価

額
の
相
関
性
が
低
い
債
券
フ
ァ
ン
ド
と

の
相
性
が
良
い
だ
ろ
う
。

た
だ
し
、
近
い
将
来
、
金
利
の
引
上

げ
の
可
能
性
が
あ
る
米
国
は
債
券
の
値

下
が
り
リ
ス
ク
が
あ
る
た
め
、
米
国
債

券
を
投
資
対
象
と
し
て
い
る
先
進
国
債

券
フ
ァ
ン
ド
は
、
リ
ス
ク
低
減
効
果
が

低
い
と
考
え
て
お
い
た
ほ
う
が
無
難

だ
。
そ
の
点
で
は
、
国
内
債
券
フ
ァ
ン

ド
を
保
有
す
る
の
が
リ
ス
ク
低
減
に
は

最
も
効
果
的
。
た
だ
し
、
高
い
リ
タ
ー

ン
は
期
待
で
き
な
い
の
で
、
一
部
を
新

興
国
債
券
フ
ァ
ン
ド
に
振
り
向
け
て
リ

タ
ー
ン
を
向
上
さ
せ
る
方
法
も
あ
る
。

ま
た
、
短
期
的
に
は
金
融
市
場
の
影

響
を
受
け
る
が
、
不
動
産
の
賃
貸
収
入

を
利
益
の
源
泉
に
し
て
い
る
こ
と
を
考

え
れ
ば
、
長
期
で
は
安
定
し
た
分
配
が

期
待
で
き
る
。
さ
ら
に
、
安
定
し
た
リ

タ
ー
ン
を
狙
う
と
い
う
意
味
で
は
、
世

界
リ
ー
ト
フ
ァ
ン
ド
や
Ｕ
Ｓ
リ
ー
ト
フ

ァ
ン
ド
と
組
み
合
わ
せ
る
と
い
う
選
択

肢
も
あ
る
だ
ろ
う
。

●ニッセイJ－REITファンド（毎月決算型）の
基準価額の推移

出所：日本投資信託協会

●日興ジャパンオープンの基準価額の推移

出所：日本投資信託協会

ここでは、投資対象の異なるファンド別に
運用状況と分散投資のポイントを見ていく。

運用の現状と
分散投資の提案ポイント

主要

ファンド

別

�
国
内
株
式
フ
ァ
ン
ド

国
内
ま
た
は
外
国
債
券
フ
ァ
ン
ド
で

値
動
き
を
相
殺
す
る
こ
と
を
提
案

�
Ｊ
リ
ー
ト
フ
ァ
ン
ド

リ
ス
ク
低
減
を
目
的
と
す
る
な
ら

国
内
債
券
フ
ァ
ン
ド
が
効
果
的
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