
以
前
は
「
ラ
ッ
プ
口
座
」
と
い
う

と
、
少
な
く
と
も
数
千
万
円
以

上
ま
た
は
数
億
円
以
上
の
資
産
を
保
有

し
て
い
る
富
裕
層
を
対
象
に
、
資
産
を

ラ
ッ
プ
（
ｗ
ｒ
ａ
ｐ
）、
つ
ま
り
ひ
と

ま
と
め
に
包
ん
で
投
資
顧
問
な
ど
が
運

用
し
、
資
産
の
一
定
率
も
し
く
は
成
功

報
酬
の
よ
う
な
形
で
手
数
料
を
徴
収
す

る
も
の
だ
っ
た
。

そ
れ
が
近
年
、「
フ
ァ
ン
ド
ラ
ッ

プ
」
と
呼
ば
れ
る
、
投
資
対
象
を
投
資

信
託
に
絞
っ
た
ラ
ッ
プ
口
座
の
登
場
も

あ
っ
て
、
ラ
ッ
プ
口
座
の
ハ
ー
ド
ル
が

大
き
く
引
き
下
げ
ら
れ
た
。
最
近
で
は

３
０
０
万
円
あ
た
り
か
ら
利
用
で
き
る

ラ
ッ
プ
口
座
が
増
え
て
き
て
い
る
。
図

表
１
に
も
あ
る
よ
う
に
、
こ
こ
２
年
ほ

ど
の
間
に
ラ
ッ
プ
口
座
の
利
用
者
数
が

爆
発
的
に
伸
び
て
い
る
こ
と
が
分
か

る
。さ

ら
に
最
近
に
な
っ
て
、
ラ
ッ
プ
口

座
の
ノ
ウ
ハ
ウ
を
使
っ
た
「
ラ
ッ
プ
型

フ
ァ
ン
ド
」
と
呼
ば
れ
る
フ
ァ
ン
ド
の

新
規
設
定
が
相
次
ぎ
、
銀
行
窓
販
で
の

取
扱
い
も
増
え
て
い
る
。
本
稿
で
は
、

ラ
ッ
プ
型
フ
ァ
ン
ド
の
特
徴
や
提
案
時

の
ポ
イ
ン
ト
な
ど
に
つ
い
て
解
説
し
て

い
く
。

「
バ
ラ
ン
ス
型
フ
ァ
ン
ド
の

進
化
系
」と
考
え
ら
れ
る

「
ラ
ッ
プ
型
フ
ァ
ン
ド
」
と
一
口
に
言

っ
て
も
、
そ
れ
ぞ
れ
の
フ
ァ
ン
ド
ご
と

に
運
用
方
針
等
が
異
な
る
の
で
一
概
に

は
言
え
な
い
が
、
図
表
２
に
載
っ
て
い

る
よ
う
な
「
ラ
ッ
プ
」
と
名
の
付
い
た

フ
ァ
ン
ド
の
特
徴
を
一
言
で
言
う
な
ら

ば
、�
バ
ラ
ン
ス
型
フ
ァ
ン
ド
の
進
化

系
�
で
あ
る
。

従
来
か
ら
あ
る
バ
ラ
ン
ス
型
（
資
産

複
合
型
）
フ
ァ
ン
ド
は
、
複
数
の
資
産

の
組
入
比
率
が
も
と
も
と
決
ま
っ
て
い

る
も
の
が
中
心
で
あ
る
。
そ
し
て
、
同

じ
フ
ァ
ン
ド
名
で
「
安
定
型
」「
安
定

成
長
型
」「
成
長
型
」
な
ど
の
よ
う
に

組
入
比
率
の
異
な
る
フ
ァ
ン
ド
が
用
意

さ
れ
、
ス
イ
ッ
チ
ン
グ
が
自
由
に
で
き

る
よ
う
に
な
っ
て
い
る
タ
イ
プ
が
多

い
。ラ

ッ
プ
型
フ
ァ
ン
ド
の
場
合
は
、
複

数
の
資
産
を
組
み
合
わ
せ

て
運
用
し
て
い
る
点
は
従

来
型
の
バ
ラ
ン
ス
型
フ
ァ

ン
ド
と
同
様
だ
が
、
そ
の

組
入
比
率
を
マ
ー
ケ
ッ
ト

の
状
況
に
合
わ
せ
て
変
更

さ
せ
て
い
く
よ
う
に
作
ら

れ
て
い
る
。

従
来
型
の
バ
ラ
ン
ス
型

フ
ァ
ン
ド
と
同
様
に
、
安

定
型
、
安
定
成
長
型
、
成

長
型
な
ど
の
よ
う
に
リ
ス

ク
を
取
る
度
合
い
の
異
な

る
タ
イ
プ
を
用
意
し
て
、

そ
れ
ぞ
れ
の
タ
イ
プ
ご
と

の
運
用
方
針
に
合
わ
せ
な

が
ら
、
機
動
的
に
組
入
比

率
を
変
え
て
い
く
の
で
あ

る
。
そ
し
て
、
そ
の
組
入

比
率
の
変
更
に
つ
い
て
は
、
ラ
ッ
プ
口

座
の
よ
う
に
投
資
顧
問
な
ど
の
専
門
家

か
ら
ア
ド
バ
イ
ス
を
受
け
な
が
ら
運
用

し
て
い
く
。

つ
ま
り
、「
ラ
ッ
プ
口
座
と
同
じ
よ

う
な
専
門
家
の
運
用
ノ
ウ
ハ
ウ
を
、
１

万
円
程
度
の
少
額
の
資
金
か
ら
利
用
で

き
る
」
と
い
う
の
が
最
大
の
ウ
リ
と
言

っ
て
い
い
だ
ろ
う
。

で
は
、
具
体
的
に
は
ど
ん
な
フ
ァ
ン

ド
が
あ
る
の
か
。
最
近
取
扱
い
の
増
え

て
い
る
四
つ
の
フ
ァ
ン
ド
を
挙
げ
て
み

て
い
き
た
い
。

商
品
ご
と
に

運
用
方
式
が
異
な
る

★
コ
ア
投
資
戦
略
フ
ァ
ン
ド
（
愛

称：

コ
ア
ラ
ッ
プ
）

三
井
住
友
ト
ラ
ス
ト
・
ア
セ
ッ
ト
マ

ネ
ジ
メ
ン
ト
が
運
用
し
て
い
る
こ
の
フ

ァ
ン
ド
は
、
新
興
国
も
含
め
た
内
外
の

債
券
、
株
式
、
リ
ー
ト
な
ど
様
々
な
フ

ァ
ン
ド
に
長
期
分
散
投
資
を
行
っ
て
、

中
長
期
的
に
安
定
し
た
収
益
の
確
保
を

目
指
し
て
い
る
フ
ァ
ン
ド
オ
ブ
フ
ァ
ン

ズ
で
あ
る
。
そ
し
て
、
短
期
的
な
下
振

れ
リ
ス
ク
の
抑
制
の
た
め
に
、
ヘ
ッ
ジ

フ
ァ
ン
ド
等
に
も
投
資
し
、
オ
ル
タ
ナ

テ
ィ
ブ
（
代
替
）
運
用
も
行
う
と
し
て

い
る
。

ま
た
、
資
産
の
組
入
比
率
は
、
市
場

環
境
の
変
化
に
応
じ
て
定
期
的
な
見
直

し
や
調
整
を
行
う
こ
と
に
な
っ
て
い
る

が
、
も
と
も
と
の
運
用
目
的
や
リ
ス
ク

許
容
度
に
応
じ
て
「
安
定
型
」
と
「
成

長
型
」
の
二
つ
の
フ
ァ
ン
ド
か
ら
選
択

で
き
る
よ
う
に
な
っ
て
い
る
。

安
定
型
は
、
株
式
・
リ
ー
ト
・
コ
モ

デ
ィ
テ
ィ
へ
の
投
資
割
合
の
合
計
が
原

則
５０
％
未
満
に
な
る
よ
う
に
安
全
性
重

視
の
資
産
配
分
が
行
わ
れ
て
い
て
、
成

長
型
は
、
株
式
・
リ
ー
ト
・
コ
モ
デ
ィ

テ
ィ
へ
の
投
資
割
合
の
合
計
が
原
則
７５

％
未
満
に
な
る
よ
う
に
安
全
性
と
収
益

性
の
バ
ラ
ン
ス
重
視
の
資
産
配
分
が
行

わ
れ
て
い
る
。

★
ス
マ
ー
ト
・
ク
オ
リ
テ
ィ
・
オ

ー
プ
ン
（
愛
称：

ス
マ
ラ
ッ
プ
）

三
菱
Ｕ
Ｆ
Ｊ
国
際
投
信
が
運
用
し
て

い
る
こ
の
フ
ァ
ン
ド
も
フ
ァ
ン
ド
オ
ブ

フ
ァ
ン
ズ
で
、
投
資
対
象
は
、
国
内
株

式
、
国
内
債
券
、
国
内
リ
ー
ト
、
先
進

国
株
式
、
先
進
国
債
券
、
先
進
国
リ
ー

ト
、
新
興
国
株
式
、
新
興
国
債
券
の
８

図表１ 投資運用業者のうち、ラップ口座を利用する顧客との契約状況
単位：億円

総合計
金額
３，４４１
５，６８８
７，５０８
４，５９３
５，７１８
５，９０７
５，８０５
７，６８９
１３，７６０
３８，９７３
４７，５４１

（注）ラップ口座は、顧客が投資顧問業務に係る報酬と売買執行手数料及び口座管理
料等の手数料を運用資産残高に応じて一括して支払う口座をいう。

出所：日本投資顧問業協会

件数
２３，５５０
２５，８６６
４２，１１１
３７，５５５
４２，０９０
４３，７６９
４２，４７２
５１，７５８
１０５，７０６
３０７，３４６
３６９，６７３

投資助言
金額
７７
５２
４０
２２
２２
１７
６
０
０
０
０

件数
８６１
５８０
４９６
４１７
３１７
２６０
５
０
０
０
０

投資一任
金額
３，３６４
５，６３６
７，４６９
４，５７１
５，６９６
５，８９０
５，７９９
７，６８９
１３，７６０
３８，９７３
４７，５４１

件数
２２，６８９
２５，２８６
４１，６１５
３７，１３８
４１，７７３
４３，５０９
４２，４６７
５１，７５８
１０５，７０６
３０７，３４６
３６９，６７３

１８年３月末 ２００６／３
１９年３月末 ２００７／３
２０年３月末 ２００８／３
２１年３月末 ２００９／３
２２年３月末 ２０１０／３
２３年３月末 ２０１１／３
２４年３月末 ２０１２／３
２５年３月末 ２０１３／３
２６年３月末 ２０１４／３
２７年３月末 ２０１５／３
２７年６月末 ２０１５／６

ライフアセットコンサルティング株式会社
CFP�

ラップ口座のノウハウを使った「ラップ型フ
ァンド」の新規設定が相次ぎ、銀行窓販でも取
扱いが増加している。ここでは、同ファンドの
商品の特徴と提案時のポイントを解説する。

菱田雅生 銀銀
行行
窓窓
販販
でで
のの
取取
扱扱
いい
がが
増増
ええ
るる

「「
ララ
ッッ
ププ
型型
フフ
ァァ
ンン
ドド
」」のの
商商
品品
性性
とと

提提
案案
時時
のの
ポポ
イイ
ンン
トト

●●
ババ
ララ
ンン
スス
型型
フフ
ァァ
ンン
ドド
のの
進進
化化
系系
とと
しし
てて
のの
活活
用用
方方
法法
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