
�
積
立
投
信

�
日
本
株
式
の
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド

積
立
投
資
額
の
増
額
と
と
も
に

他
の
資
産
ク
ラ
ス
の
積
立
を
提
案

保
有
し
て
い
る
投
信
は
す
べ
て
積

立
で
購
入
し
て
い
る
―
―
。
こ

う
し
た
お
客
様
は
数
年
前
に
比
べ
て
、

か
な
り
増
え
て
い
る
と
い
っ
て
よ
い
だ

ろ
う
。
特
に
若
い
資
産
形
成
層
は
、
多

額
の
資
金
を
運
用
に
回
せ
る
人
は
少
な

く
、
毎
月
の
給
料
や
小
遣
い
の
一
部
で

コ
ツ
コ
ツ
と
投
信
を
購
入
し
て
い
る
ケ

ー
ス
が
多
い
。

で
は
、
こ
の
よ
う
な
積
立
投
資
を
行

う
お
客
様
に
は
、
ど
の
よ
う
な
フ
ォ
ロ

ー
を
行
う
べ
き
で
あ
ろ
う
か
。

ま
ず
、
聞
き
た
い
の
が
、
積
立
投
資

を
始
め
た
当
初
と
比
べ
て
状
況
が
ど
う

変
化
し
た
の
か
、
問
題
点
や
新
し
い
ニ

ー
ズ
は
な
い
の
か
と
い
っ
た
点
で
あ

る
。
特
に
３
年
や
５
年
な
ど
、
あ
る
程

度
の
期
間
に
わ
た
り
積
立
投
資
を
し
て

い
る
人
の
場
合
に
は
、
資
産
が
増
加
し

て
含
み
益
が
生
じ
て
い
る
ケ
ー
ス
は
多

い
と
い
え
る
。

そ
う
し
た
お
客
様
に
は
、
現
状
に
満

足
し
て
い
る
の
で
あ
れ
ば
継
続
し
て
積

立
投
資
を
行
っ
て
も
ら
う
ほ
か
、「
積

立
投
資
額
を
増
や
し
ま
せ
ん
か
」
と
ア

プ
ロ
ー
チ
し
て
み
る
と
よ
い
で
あ
ろ

う
。
月
１
万
円
積
立
の
人
で
あ
れ
ば
、

月
２
万
円
に
。
月
３
万
円
で
あ
れ
ば
月

５
万
円
に
と
い
う
よ
う
に
だ
。

こ
の
と
き
、
単
純
に
い
ま
積
立
を
行

っ
て
い
る
投
信
の
追
加
購
入
を
勧
め
る

の
で
は
な
く
、
他
の
ア
セ
ッ
ト
ク
ラ
ス

の
積
立
投
資
を
勧
め
「
分
散
投
資
を
さ

ら
に
図
り
ま
し
ょ
う
」
と
提
案
す
る
と

よ
い
。

例
え
ば
、
日
本
株
式
フ
ァ
ン
ド
を
積

立
投
資
し
て
い
る
人
で
あ
れ
ば
、
結
構

値
上
が
り
し
た
と
感
じ
て
い
る
人
も
多

い
こ
と
だ
ろ
う
。
そ
こ
で
、「
こ
の
あ

た
り
で
海
外
債
券
フ
ァ
ン
ド
を
組
み
入

れ
、
地
域
分
散
や
通
貨
分
散
も
し
ま
せ

ん
か
」
と
提
案
す
る
わ
け
だ
。

海
外
に
興
味
が
な
い
お
客
様
で
あ
れ

ば
、
日
本
債
券
フ
ァ
ン
ド
を
提
案
し
て

み
よ
う
。
分
配
金
重
視
で
あ
れ
ば
、
内

外
の
リ
ー
ト
フ
ァ
ン
ド
を
組
み
入
れ
る

提
案
も
よ
い
で
あ
ろ
う
。

こ
う
し
て
追
加
で
積
立
投
信
を
設
定

す
る
こ
と
で
、
お
客
様
に
と
っ
て
は
さ

ら
な
る
分
散
投
資
の
効
果
が
期
待
で

き
、
金
融
機
関
に
と
っ
て
は
収
益
拡
大

に
つ
な
が
る
。

半
年
に
１
回
は

リ
バ
ラ
ン
ス
を
提
案

一
方
で
、
リ
バ
ラ
ン
ス
を
行
う
こ
と

も
お
客
様
に
提
案
し
て
み
よ
う
。
運
用

当
初
の
構
成
比
率
に
戻
す
こ
と
で
、
当

初
想
定
し
た
リ
ス
ク
か
ら
ポ
ー
ト
フ
ォ

リ
オ
が
か
け
離
れ
な
い
よ
う
に
す
る
の

で
あ
る
。
頻
度
と
し
て
は
、
で
き
れ
ば

半
年
に
１
回
程
度
行
い
た
い
。

こ
の
と
き
、
偏
っ
て
保
有
す
る
フ
ァ

ン
ド
を
売
却
し
て
他
の
フ
ァ
ン
ド
を
購

入
す
る
手
段
も
あ
る
が
、
比
率
が
下
が

っ
て
い
る
フ
ァ
ン
ド
を
追
加
購
入
す
る

こ
と
で
リ
バ
ラ
ン
ス
を
行
う
方
法
も
あ

る
。
追
加
で
購
入
し
て
も
ら
う
こ
と
も

視
野
に
入
れ
て
、
リ
バ
ラ
ン
ス
を
提
案

し
た
い
。

一
部
売
却
か
継
続
保
有
か
確
認
し

お
客
様
の
相
場
観
に
合
わ
せ
提
案

日
経
平
均
株
価
は
大
台
の
２
万
円

を
超
え
、
２
０
１
５
年
６
月
２

日
時
点
に
お
け
る
純
資
産
倍
率
は
１
・

４
２
倍
、
予
想
Ｐ
Ｅ
Ｒ
は
１６
・
５
７
倍

と
な
っ
て
い
る
。
株
価
指
標
面
か
ら
見

て
決
し
て
高
い
と
い
う
わ
け
で
は
な
い

も
の
の
、
５
月
下
旬
に
１２
連
騰
と
い
う

近
年
ま
れ
に
み
る
上
昇
を
遂
げ
た
こ
と

も
あ
っ
て
、「
ど
こ
か
で
調
整
が
あ
る

の
で
は
」
と
考
え
て
い
る
投
資
家
も
多

い
の
で
は
な
い
だ
ろ
う
か
。

あ
る
と
す
れ
ば
、
真
っ
先
に
思
い
浮

か
ぶ
の
が
、
米
Ｆ
Ｒ
Ｂ
の
年
内
利
上
げ

に
よ
る
調
整
で
あ
ろ
う
。
こ
れ
は
決
し

て
米
国
株
式
だ
け
の
話
で
は
な
い
。

実
際
に
Ｑ
Ｅ
１
や
Ｑ
Ｅ
２
終
了
後
に

は
、
日
本
株
式
に
お
い
て
も
大
き
な
調

整
が
入
っ
て
い
る
。
例
え
ば
、
Ｑ
Ｅ
１

終
了
後
の
２
０
１
０
年
４
月
か
ら
９
月

に
か
け
て
、
日
経
平
均
は
２２
・
８
％
も

の
下
落
を
余
儀
な
く
さ
れ
て
い
る
。
ま

た
、
Ｑ
Ｅ
２
期
間
中
の
２
０
１
１
年
２

月
か
ら
終
了
（
同
年
６
月
）
後
の
１１
月

ま
で
に
は
、
２５
・
３
％
ほ
ど
の
下
落
が

起
き
て
い
る
。

当
時
と
は
状
況
が
異
な
る
も
の
の
、

あ
る
程
度
の
大
き
な
調
整
は
中
長
期
タ

ー
ム
で
は
起
き
る
可
能
性
が
あ
る
。
こ

う
し
た
調
整
は
何
ら
か
の
理
由
で
年
に

数
回
は
発
生
の
可
能
性
が
高
ま
る
。
そ

の
た
め
、
そ
ろ
そ
ろ
調
整
が
あ
る
か
も

し
れ
な
い
。

一
部
売
却
を
希
望
す
る
場
合

リ
ス
ク
ヘ
ッ
ジ
の
方
法
も
提
案

い
ず
れ
に
せ
よ
、
株
価
上
昇
で
お
客

様
の
資
産
配
分
の
見
直
し
に
は
ち
ょ
う

ど
よ
い
時
期
に
来
て
い
る
か
も
し
れ
な

い
の
で
、「
ご
提
案
さ
せ
て
い
た
だ
き

た
い
こ
と
が
あ
り
ま
す
」
と
伝
え
て
み

る
と
、
良
い
返
事
が
得
ら
れ
る
こ
と
だ

ろ
う
。
追
加
提
案
や
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ

見
直
し
の
チ
ャ
ン
ス
で
あ
る
。

ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
見
直
し
を
行
う

際
、
お
客
様
が
「
現
状
に
十
分
満
足
し

て
い
る
」
と
言
う
よ
う
で
あ
れ
ば
、
２

万
円
台
を
一
つ
の
売
却
の
目
安
と
す
る

こ
と
は
悪
く
は
な
い
。
一
方
、
さ
ら
な

る
日
本
の
景
気
回
復
、
再
興
に
期
待
を

し
て
い
る
お
客
様
で
あ
れ
ば
、
そ
の
ま

ま
継
続
保
有
と
い
う
選
択
肢
も
あ
る
。

人
に
よ
っ
て
大
き
く
意
見
が
分
か
れ
る

状
況
で
あ
る
た
め
、
ま
ず
は
お
客
様
の

意
向
と
相
場
観
を
よ
く
聞
こ
う
。

お
そ
ら
く
、
一
部
売
却
し
て
利
益
確

定
し
た
い
と
い
う
お
客
様
も
多
い
こ
と

か
と
思
う
。
そ
の
場
合
に
は
、
単
に
売

却
す
る
だ
け
で
は
な
く
、
リ
ス
ク
ヘ
ッ

ジ
と
し
て
、
日
本
債
券
や
海
外
債
券
フ

ァ
ン
ド
を
組
み
入
れ
て
は
ど
う
か
、
提

案
し
て
み
よ
う
。

仮
に
お
客
様
が
、「
米
国
が
利
上
げ

を
し
て
も
、
円
安
ド
ル
高
の
傾
向
は
今

後
も
変
わ
ら
な
い
」
と
考
え
て
い
れ

ば
、
通
貨
分
散
の
観
点
か
ら
米
ド
ル
資

産
へ
の
投
資
を
勧
め
る
の
も
よ
い
だ
ろ

う
。
為
替
差
益
を
重
視
す
る
な
ら
外
貨

建
て
Ｍ
Ｍ
Ｆ
の
購
入
を
提
案
し
て
も
よ

い
か
も
し
れ
な
い
。

他
方
で
、
継
続
保
有
し
た
い
お
客
様

に
は
、
リ
バ
ラ
ン
ス
を
提
案
し
た
り
、

相
場
下
落
に
備
え
る
ベ
ア
型
フ
ァ
ン
ド

や
実
物
資
産
で
あ
る
金
（
ゴ
ー
ル
ド
）

な
ど
の
フ
ァ
ン
ド
を
勧
め
た
り
し
て
も

よ
い
。
リ
ス
ク
ヘ
ッ
ジ
を
行
う
に
し
て

も
、
こ
の
場
合
は
追
加
で
購
入
し
て
も

ら
う
の
が
前
提
だ
。

こ
の
ほ
か
、
ド
ル
コ
ス
ト
平
均
法
で

購
入
す
る
積
立
投
信
を
勧
め
る
の
も
よ

い
時
期
か
も
し
れ
な
い
。
今
後
、
上
が

り
続
け
た
場
合
で
も
、
多
少
大
き
な
調

整
が
あ
っ
た
場
合
で
も
積
立
投
信
で
あ

れ
ば
カ
バ
ー
が
可
能
だ
。
機
会
損
失
を

で
き
る
だ
け
避
け
ら
れ
る
利
点
を
お
客

様
に
説
明
す
れ
ば
、
投
資
機
会
が
広
が

り
、
追
加
で
の
購
入
に
つ
な
が
り
や
す

く
な
る
だ
ろ
う
。

このファンド中心に運用する
お客様にはこう追加提案する

スキラージャパン株式会社
ファイナンシャル・プランナー伊藤 亮太

保有している商品が特定のタイプに偏って
いるお客様に対して、どのようにして分散投
資を勧めればよいのかを解説する。
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