
一
般
的
に
、
教
育
や
住
宅
の
た
め

に
負
担
す
る
お
金
が
減
り
始
め

る
５０
歳
代
は
、
老
後
資
金
の
集
中
積
立

期
間
、
い
わ
ば
正
念
場
だ
。
年
金
受
給

年
齢
の
引
上
げ
か
ら
、
雇
用
の
延
長
策

も
取
ら
れ
て
い
る
が
、
５０
歳
代
は
一
定

額
の
給
与
収
入
が
見
込
め
る
最
後
の
年

代
。
し
っ
か
り
と
積
み
立
て
た
い
と
こ

ろ
で
あ
る
。

豊
か
な
老
後
を
送
る
た
め
の
必
要
額

は
、
月
額
約
３５
万
円
だ
と
い
わ
れ
て
い

る
。
こ
れ
に
対
し
、
夫
婦
二
人
の
世
帯

年
金
額
は
平
均
で
約
２２
万
円
。
毎
月
約

１３
万
円
、
年
間
で
約
１
５
６
万
円
の
不

足
が
生
じ
る
。
そ
の
ほ
か
に
か
か
る
セ

カ
ン
ド
ラ
イ
フ
の
費
用
（
図
表
１
）
も

考
慮
す
る
と
６５
歳
か
ら
２５
年
間
で
ざ
っ

と
４
０
０
０
万
円
の
不
足
額
と
な
る
。

Ａ
さ
ん
は
、
現
在
手
元
に
８
０
０
万

円
弱
あ
る
の
で
、
残
り
３
２
０
０
万
円

が
必
要
額
と
な
る
。
で
は
、
今
か
ら
６０

歳
ま
で
の
７
年
間
に
い
く
ら
貯
め
ら
れ

る
の
か
。
キ
ャ
ッ
シ
ュ
フ
ロ
ー
で
確
認

し
て
い
き
た
い
（
図
表
２
）。

教
育
資
金
に
か
か
っ
て
い
た

２０
万
円
を
毎
月
運
用
に
回
す

Ａ
さ
ん
一
家
は
、
世
帯
年
収
８
０
０

万
円
（
手
取
り
収
入
６
４
０
万
円
）
の

四
人
家
族
。
昨
年
長
男
が
大
学
卒
業
、

再
来
年
の
３
月
に
は
次
男
が
大
学
卒
業

す
る
予
定
だ
。
そ
れ
に
伴
い
、
今
ま
で

子
ど
も
二
人
の
教
育
資
金
だ
っ
た
約
２０

万
円
を
毎
月
運
用
に
回
す
こ
と
が
で
き

る
。
そ
の
場
合
、
６０
歳
ま
で
の
７
年
間

で
約
１
６
０
０
万
円
、
退
職
金
２
０
０

０
万
円
も
加
え
る
と
３
６
０
０
万
円
を

貯
め
ら
れ
る
計
算
に
な
る
。

退
職
が
近
づ
く
と
、
大
切
な
老
後
資

金
が
元
本
割
れ
し
て
し
ま
う
の
を
避
け

る
た
め
、
株
式
な
ど
の
ハ
イ
リ
ス
ク
資

産
の
比
率
を
縮
小
す
る
方
も
多
い
。

だ
か
ら
と
い
っ
て
、
定
期
預
金
だ
け

で
運
用
し
て
も
こ
の
低
金
利
時
代
に
は

１
％
の
運
用
も
ま
ま
な
ら
な
い
。
一
部

は
元
本
保
証
型
の
商
品
で
運
用
す
る
と

し
て
も
、
リ
ス
ク
を
抑
え
な
が
ら
一
定

の
リ
タ
ー
ン
を
狙
う
に
は
、
国
債
や
国

内
企
業
の
発
行
す
る
普
通
社
債
を
主
に

組
み
入
れ
た
投
資
を
推
奨
し
た
い
。

そ
の
う
え
で
、
機
動
的
に
資
産
配
分

を
変
更
す
る
リ
ス
ク
抑
制
型
の
ア
ク
テ

ィ
ブ
フ
ァ
ン
ド
を
組
み
合
わ
せ
た
ポ
ー

ト
フ
ォ
リ
オ
を
組
む
こ
と
で
、
年
３
％

程
度
の
運
用
を
維
持
し
て
い
き
た
い

（
例＝

国
内
債
券
６０
％
・
ア
ク
テ
ィ
ブ

フ
ァ
ン
ド
４０
％
）。

前
記
ア
ク
テ
ィ
ブ
フ
ァ
ン
ド
の
中
に

は
、
相
場
の
下
落
時
に
現
金
保
有
率
を

高
め
、
悪
環
境
の
中
で
も
常
に
成
長
企

業
を
見
極
め
、
着
実
に
成
果
を
上
げ
て

い
る
フ
ァ
ン
ド
も
存
在
す
る
。
昔
に
購

入
し
て
い
わ
ゆ
る
塩
漬
け
状
態
に
な
っ

て
い
る
日
本
株
式
が
あ
る
な
ら
ば
、
よ

り
効
率
の
良
い
日
本
株
式
フ
ァ
ン
ド
な

ど
を
活
用
す
る
の
も
一
考
で
あ
ろ
う
。

現
役
時
代
は
資
産
成
長
型
に
し

退
職
後
に
毎
月
分
配
型
に
移
行

収
支
が
安
定
し
て
い
る
現
役
の
間
は

毎
月
分
配
型
で
は
な
く
資
産
成
長
型
の

フ
ァ
ン
ド
を
推
奨
す
る
の
も
一
案
だ
。

フ
ァ
ン
ド
の
中
に
は
、
将
来
毎
月
分
配

型
フ
ァ
ン
ド
へ
手
数
料
な
し
で
ス
イ
ッ

チ
ン
グ
で
き
る
も
の
も
あ
る
。
そ
れ
に

よ
っ
て
、
ラ
イ
フ
ス
タ
イ
ル
に
応
じ
た

見
直
し
ア
ド
バ
イ
ス
も
可
能
に
な
る
。

ま
た
、
キ
ャ
ッ
シ
ュ
フ
ロ
ー
を
提
示

し
て
将
来
の
収
支
予
測
を
一
緒
に
確
認

す
る
こ
と
に
よ
り
、
退
職
金
運
用
提

案
、
相
続
時
の
ア
ド
バ
イ
ス
、
次
世
代

へ
の
資
産
移
転
の
提
案
な
ど
に
も
つ
な

げ
る
こ
と
が
で
き
る
。

預
か
り
資
産
の
増
加
を
目
指
す
に

は
、
次
世
代
も
視
野
に
入
れ
た
中
長
期

の
ラ
イ
フ
プ
ラ
ン
を
意
識
し
た
コ
ン
サ

ル
テ
ィ
ン
グ
提
案
を
徹
底
す
べ
き
だ
。

Case1
住
宅
ロ
ー
ン
と
子
育
て
を
終
え
老
後
資
金
を
準
備
し
た
い
５０
歳
代
前
半
の
お
客
様

ア
ク
テ
ィ
ブ
フ
ァ
ン
ド
を
組
み
入
れ

年
３
％
の
運
用
を
維
持
す
る

こんなケース

子
育
て
が
一
段
落
し
、
住

宅
ロ
ー
ン
の
返
済
も
終
え
て

本
格
的
に
老
後
資
金
を
準
備

し
た
い
と
考
え
て
い
る
Ａ
さ

ん
（
５３
歳
）。
現
在
、
手
元

に
は
８
０
０
万
円
弱
し
か
な

く
不
安
を
抱
え
て
い
る
。

�リスク抑制型のアクティブファ
ンドと国内債券をバランスよく
組み入れることで、リスクを抑
えながら一定のリターンを狙う

�現役時代は資産成長型にし、退
職後に毎月分配型ファンドにス
イッチングすることも一案

Point

図表１ セカンドライフにかかる費用の目安

図表２ Aさんのキャッシュフロー
１０年
６３歳
６０歳
３４歳
３１歳

３２０
０
０
０
３２０
４３７
０
０
４３７
－１１７

４，２３４
４，１１７
４，９９５
４，８７８
５，５８３
５，４６５

９年
６２歳
５９歳
３３歳
３０歳

３２０
０
０
０
３２０
４３３
０
０
４３３
－１１３

４，３４７
４，２３４
４，９６３
４，８５０
５，４３０
５，３１７

８年
６１歳
５８歳
３２歳
２９歳
ご
本
人
様
再
就
職
３２０
０
０
０
３２０
４２９
０
０
４２９
－１０９

４，４５６
４，３４７
４，９２７
４，８１８
５，２８０
５，１７１

７年
６０歳
５７歳
３１歳
２８歳

ご
本
人
様
退
職

６７９
２，０００
０
０

２，６７９
４２５
０
０
４２５
２，２５４

２，２０１
４，４５６
２，５２９
４，７８４
２，７７４
５，０２９

６年
５９歳
５６歳
３０歳
２７歳

６７９
０
０
０
６７９
４２０
０
０
４２０
２５９

１，９４２
２，２０１
２，１９６
２，４５５
２，３８３
２，６４２

５年
５８歳
５５歳
２９歳
２６歳

６７３
０
０
０
６７３
４１６
０
０
４１６
２５６

１，６８６
１，９４２
１，８７６
２，１３２
２，０１３
２，２６９

４年
５７歳
５４歳
２８歳
２５歳

６６６
０
０
０
６６６
４１２
０
０
４１２
２５４

１，４３２
１，６８６
１，５６７
１，８２１
１，６６３
１，９１７

３年
５６歳
５３歳
２７歳
２４歳

６５９
０
０
０
６５９
４０８
０
０
４０８
２５１

１，１８０
１，４３２
１，２７０
１，５２２
１，３３３
１，５８４

２年
５５歳
５２歳
２６歳
２３歳

次
男
大
学
卒
業

６５３
０
０
０
６５３
４０４
０
０
４０４
２４９

９３１
１，１８０
９８４
１，２３３
１，０２０
１，２６９

１年
５４歳
５１歳
２５歳
２２歳

６４６
０
０
０
６４６
４００
１２０
０
５２０
１２６

８０５
９３１
８２９
９５６
８４５
９７２

現在
５３歳
５０歳
２４歳
２１歳

６４０
０
０
０
６４０
３９６
１２０
１１９
６３５
５

８００
８０５
８００
８０５
８００
８０５

経過年数
ご本人様

奥様
長男
次男

ライフイベント

上昇率
１．０％

合計
１．０％

合計
年間収支

０．００％
年末金融資産

３．００％
年末金融資産

５．００％
年末金融資産

ご本人様手取り収入
ご本人様退職金
ご本人様老齢年金
奥様老齢年金

生活費
教育費
住宅ローン

金融資産

金融資産

金融資産

収

入

支

出

ケース別 こんなお客様には
こう運用提案を行う

ここでは、自身の運用に悩むお客様を１３ケース挙げ、それに
対しどんなアドバイスや商品提案を行うべきかを解説する。

82２０１４・６月１５日号

追加購入につなげる運用提案編

２０１４・６月１５日号83


