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分配金の引下げは運用の悪化が
原因だと説明していませんか？

原作／塩川 治明
画／千秋 ユウ

投信窓口担当
長友さくら

与田様
けやき銀行で米国リートファンドの
ハルジオンを保有している

先
日
決
算
日
を
迎
え
ま
し
た

米
国
リ
ー
ト
フ
ァ
ン
ド
の

ハ
ル
ジ
オ
ン
が
今
回
の
決
算
で

分
配
金
水
準
を
大
き
く

引
き
下
げ
ま
し
た

投
信
会
社
か
ら
そ
の
理
由
や

現
在
の
運
用
状
況
に
つ
い
て

レ
ポ
ー
ト
が
出
て
い
ま
す

│

人
気
の
あ
る
フ
ァ
ン
ド
の
1
つ
が

分
配
金
を
引
き
下
げ
た
と
な
る
と

多
く
の
お
客
様
が
関
心
を
持
つ
わ
ね

今
日
ご
来
店
の
お
客
様
も

こ
の
米
国
リ
ー
ト
フ
ァ
ン
ド
を

お
持
ち
だ
っ
た
か
ら
き
ち
ん
と

フ
ォ
ロ
ー
し
な
い
と

今
日
は
与
田
様
が
お
持
ち
の

米
国
リ
ー
ト
フ
ァ
ン
ド
の

ハ
ル
ジ
オ
ン
の
運
用
状
況
や

分
配
金
に
つ
い
て

ご
説
明
い
た
し
ま
す

数
日
前
に

決
算
日
だ
っ
た
の
で
す
が 

与
田
様
は
ど
の
く
ら
い

分
配
金
が
支
払
わ
れ
た
か

ご
存
じ
で
す
か
？

い
い
え　

ま
だ
把
握
し
て
い
な
い
わ

け
れ
ど
い
つ
も

同
じ
金
額
で
し
ょ
う

こ
ち
ら
の

フ
ァ
ン
ド
レ
ポ
ー
ト
を

ご
覧
く
だ
さ
い

今
回　

ハ
ル
ジ
オ
ン
の
分
配
金
は

支
払
い
水
準
を
大
き
く

引
き
下
げ
ま
し
た

前
回
か
ら
１
万
口
あ
た
り

30
円
ほ
ど
下
が
っ
て
い
ま
す

あ
ら　
そ
う
な
の
…

今
回
か
ら
少
な
く

な
っ
ち
ゃ
う
の
は
残
念
ね

預
金
の
利
息
と
異
な
り
ま
し
て　

投
資
信
託
の
収
益
分
配
金
は

純
資
産
か
ら
支
払
わ
れ
ま
す
が　

支
払
わ
れ
な
い
場
合
も
ご
ざ
い
ま
す

ハ
ル
ジ
オ
ン
を

運
用
し
ま
す
投
信
会
社
と

フ
ァ
ン
ド
マ
ネ
ー
ジ
ャ
ー
の

判
断
と
し
て　
今
回
は

分
配
金
の
水
準
を
引
き
下
げ
る

こ
と
と
な
り
ま
し
た

決
ま
っ
て
し
ま
っ
た
も
の
は

仕
方
が
な
い
わ
ね

で
も
分
配
金
が

引
き
下
げ
ら
れ
る
と
い
う
の
は

運
用
が
良
く
な
い
の
か
し
ら
…

す
ぐ
に
こ
の
フ
ァ
ン
ド
の
分
配
金
が

増
え
て
こ
れ
ま
で
と
同
じ
水
準
に

戻
る
よ
う
な
こ
と
も
あ
る
の
？

ハ
ル
ジ
オ
ン
は
こ
れ
ま
で

分
配
金
を
一
定
水
準
で

継
続
し
て
支
払
っ
て

き
ま
し
た
の
で

一
度
引
き
下
げ
る
と
し
ば
ら
く
は

こ
の
水
準
を
維
持
す
る
の
で
は

な
い
か
と
想
定
さ
れ
ま
す
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