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も
結
び
付
け
や
す
い
。

　

顧
客
の
傾
向
と
し
て
は
、
リ
ス
ク

を
取
り
す
ぎ
て
い
る
方
が
ほ
と
ん
ど

で
あ
る
。
そ
の
た
め
、
ま
ず
は
顧
客

の
リ
ス
ク
許
容
度
を
き
ち
ん
と
確
認

し
、
そ
の
リ
ス
ク
許
容
度
に
適
し
た

ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
に
な
る
よ
う
、
保

有
資
産
の
見
直
し
を
提
案
す
べ
き
だ

ろ
う
。
リ
ス
ク
許
容
度
に
応
じ
た
ポ

ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
例
は
、
22
ペ
ー
ジ

に
記
し
て
あ
る
の
で
参
考
に
し
て
ほ

し
い
。

　

な
お
、
顧
客
に
よ
っ
て
は
、「
昔

ブ
ラ
ジ
ル
の
債
券
フ
ァ
ン
ド
に
投
資

し
て
損
を
し
た
か
ら
、
新
興
国
に
は

投
資
し
た
く
な
い
」
と
い
う
人
も
い

る
だ
ろ
う
。
そ
の
場
合
は
、
代
替
案

を
提
案
す
る
こ
と
に
な
る
。

　

ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を
組
む
際
、
筆

者
は
大
き
く
３
つ
の
カ
テ
ゴ
リ
ー
に

分
け
て
考
え
て
い
る
。
具
体
的
に
は
、

①
株
式
・
リ
ー
ト
、
②
高
金
利
債
券

（
新
興
国
・
ハ
イ
イ
ー
ル
ド
）、
③
先

進
国
債
券
・
オ
ル
タ
ナ
テ
ィ
ブ
だ
。

本
来
で
あ
れ
ば
、
顧
客
の
リ
ス
ク
許

容
度
に
合
わ
せ
て
、
そ
れ
ぞ
れ
の
資

す
で
に
資
産
運
用
を
始
め
て
い

る
顧
客
に
対
す
る
理
想
的
な

運
用
提
案
の
流
れ
は
、
38
ペ
ー
ジ
に

述
べ
た
と
お
り
だ
。

　

何
よ
り
も
大
切
な
こ
と
は
、
こ
れ

ま
で
運
用
を
行
っ
て
き
た
中
で
感
じ

て
い
る
こ
と
を
、
じ
っ
く
り
聞
き
出

す
こ
と
で
あ
る
。
自
分
の
イ
メ
ー
ジ

ど
お
り
の
運
用
だ
っ
た
と
い
う
こ
と

で
あ
れ
ば
よ
い
の
だ
が
、
往
々
に
し

て
顧
客
は
、
何
か
し
ら
の
不
安
・
不

満
を
感
じ
て
い
る
も
の
だ
。「
こ
ん

な
に
損
す
る
と
は
思
っ
て
い
な
か
っ

た
」「
分
配
金
を
受
け
取
っ
て
は
い

る
が
、
元
本
を
取
り
崩
し
て
し
ま
っ

て
い
る
」
―
―
。
担
当
者
は
顧
客
の

そ
う
し
た
思
い
を
受
け
止
め
て
、
こ

れ
か
ら
改
め
て
ど
う
や
っ
て
お
金
を

増
や
し
て
い
く
か
、
リ
ス
ク
・
リ
タ

ー
ン
の
水
準
な
ど
も
含
め
て
確
認
し

て
い
く
こ
と
が
必
要
だ
。

　

特
に
、
他
の
金
融
機
関
で
投
資
信

託
を
購
入
し
た
よ
う
な
顧
客
で
あ
れ

ば
、
自
分
の
不
満
や
不
安
を
親
身
に

な
っ
て
聞
い
て
く
れ
た
担
当
者
に
信

頼
を
寄
せ
、
以
降
の
見
直
し
提
案
に

産
を
組
み
合
わ
せ
て
保
有
す
る
ほ
う

が
リ
ス
ク
・
リ
タ
ー
ン
の
効
率
が
良

い
の
だ
が
、
仮
に
顧
客
が
新
興
国
が

嫌
だ
と
い
う
場
合
は
、
そ
の
分
同
一

カ
テ
ゴ
リ
ー
の
ハ
イ
イ
ー
ル
ド
の
割

合
を
増
や
す
方
向
で
考
え
る
。
こ
う

し
た
点
は
、
臨
機
応
変
に
対
応
し
た

い
。

心
理
的
に
難
し
い
場
合
は

値
が
戻
っ
た
と
き
に
対
応
す
る

　

ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
見
直
し
を
提

案
す
る
に
あ
た
り
難
し
い
の
は
、
損

失
を
抱
え
て
い
る
ケ
ー
ス
だ
。
現
時

点
の
ト
ー
タ
ル
・
リ
タ
ー
ン
が
プ
ラ

ス
で
あ
れ
ば
問
題
な
い
の
だ
が
、
損

失
を
抱
え
て
い
る
場
合
は
、
損
切
り

し
た
う
え
に
、
購
入
手
数
料
を
支
払

っ
て
別
の
商
品
を
購
入
す
る
こ
と
に

な
る
た
め
、
提
案
を
受
け
入
れ
て
も

ら
え
な
い
こ
と
も
あ
る
。
あ
る
い
は
、

追
加
投
資
を
し
て
平
均
購
入
単
価
を

下
げ
、
相
場
が
反
転
し
た
と
き
に
値

が
戻
り
や
す
く
す
る
と
い
う
提
案
も

考
え
ら
れ
る
が
、「
も
う
や
り
た
く

な
い
」
と
し
り
込
み
し
て
し
ま
う
ケ

ー
ス
も
多
い
。

　

ど
う
し
て
も
心
理
的
に
提
案
が
受

け
入
れ
て
も
ら
え
な
い
場
合
は
、「
値

が
戻
っ
た
と
こ
ろ
で
見
直
し
を
検
討

し
ま
し
ょ
う
」
と
伝
え
て
お
き
、
後

日
改
め
て
ア
プ
ロ
ー
チ
す
る
の
も
ひ

と
つ
の
方
法
だ
。
そ
の
際
、
保
有
し

て
い
る
商
品
が
毎
月
分
配
型
で
分
配

金
を
受
け
取
っ
て
い
る
場
合
は
、
分

配
金
を
再
投
資
す
る
よ
う
に
し
て
、

少
し
で
も
早
く
値
が
戻
る
よ
う
に
対

処
し
て
お
き
た
い
。

　

も
ち
ろ
ん
、
現
時
点
で
見
直
し
を

し
な
い
こ
と
に
よ
り
、
今
よ
り
さ
ら

に
値
下
が
り
す
る
リ
ス
ク
が
あ
る
と

い
う
こ
と
は
、
き
ち
ん
と
伝
え
て
お

き
た
い
。

ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
内
の
商
品
を

セ
ッ
ト
で
積
み
立
て
て
も
ら
う

　

ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
見
直
し
に
納

得
し
て
い
た
だ
け
た
場
合
で
、
保
有

商
品
を
売
却
し
て
資
金
を
捻
出
せ
ず

に
余
裕
資
金
で
対
応
で
き
る
ケ
ー
ス

で
あ
れ
ば
、
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を
構

成
す
る
た
め
に
不
足
す
る
資
産
を
購

入
す
る
こ
と
に
な
る
。

　

そ
の
際
、
為
替
リ
ス
ク
の
な
い
債

券
フ
ァ
ン
ド
な
ど
の
低
リ
ス
ク
商
品

で
あ
れ
ば
、
１
回
で
購
入
し
て
も
ら

っ
て
も
よ
い
だ
ろ
う
。
反
対
に
、
値

動
き
が
大
き
い
ハ
イ
リ
ス
ク
な
商
品

は
、
複
数
回
に
分
け
て
購
入
す
る
よ

う
提
案
し
た
い
。

　

保
有
商
品
の
一
部
を
売
却
し
て
購

入
資
金
を
捻
出
す
る
場
合
は
、
保
有

比
率
の
高
い
も
の
、
そ
の
中
で
も
特

に
リ
ス
ク
の
高
い
も
の
を
売
却
す
る

の
が
基
本
だ
。

　

売
却
す
る
際
は
、
一
度
に
で
は
な

く
、
時
間
を
分
散
し
て
売
却
す
る
。

資
産
配
分
を
見
直
し
た
後
の
効
果
は

そ
の
後
の
相
場
が
ど
う
動
く
か
に
よ

っ
て
変
わ
っ
て
く
る
。
一
度
に
売
却

し
た
後
、
そ
の
投
資
信
託
が
値
上
が

り
し
て
し
ま
う
と
顧
客
の
心
理
と
し

て
は
損
し
た
気
に
な
っ
て
し
ま
う
た

め
、
月
に
一
度
、
あ
る
い
は
３
ヵ
月

や
半
年
に
一
度
な
ど
、
何
回
か
に
分

け
て
売
却
し
た
ほ
う
が
よ
い
だ
ろ
う
。

　

売
却
に
よ
り
捻
出
し
た
資
金
で
、

ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を
構
成
す
る
商
品

の
購
入
を
提
案
す
る
わ
け
だ
が
、
売

却
注
文
に
合
わ
せ
て
そ
の
都
度
買
付

注
文
を
行
う
の
は
、
顧
客
に
も
販
売

員
に
も
手
間
が
か
か
る
。

　

そ
こ
で
、
購
入
に
つ
い
て
は
最
初

の
段
階
で
、
積
立
投
資
を
勧
め
る
の

が
ベ
ス
ト
で
あ
る
。
積
立
の
方
法
は
、

ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
内
の
構
成
比
率
に

合
わ
せ
て
パ
ッ
ケ
ー
ジ
で
提
案
す
る

と
よ
い
。

　

な
お
、
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を
見
直

す
際
は
、
す
で
に
保
有
し
て
い
る
フ

ァ
ン
ド
を
な
る
べ
く
活
か
し
て
あ
げ

る
こ
と
も
ポ
イ
ン
ト
で
あ
る
。

３
つ
の
カ
テ
ゴ
リ
ー
を
踏
ま
え
て

臨
機
応
変
に
対
応
す
る

　

具
体
例
で
考
え
て
み
よ
う
。
現
状
、

リ
ー
ト
を
１
０
０
０
万
円
保
有
し
、

か
つ
損
失
を
抱
え
て
い
る
ケ
ー
ス
で
、

２
年
後
に
リ
ー
ト
15
％
、
国
内
株
式

20
％
、
先
進
国
株
式
25
％
、
外
国
債

券
40
％
と
い
う
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を

目
指
し
て
い
る
と
し
よ
う
。
そ
の
場

●ポートフォリオの見直し例
現状 目標

期待リターン 7.1％ 4.3％
標準偏差 25.3％ 11.7％
最大損失率 －43.4％ －19.2％
投資効率 0.28 0.37

現状投資額 目標投資額 24ヵ月分割
国内株式 ─ 200  8.3
先進国株式 ─ 250 10.4
先進国債券ヘッジ付 ─ 400 16.7
先進国REIT 1,000 150 ─

いま保有している商品を踏まえて
顧客に適したポートフォリオを
どう提案したらよいか

A ３カテゴリーに分けて
保有商品をなるべく活かす

投資経験者へのコンサルのポイントPART.2
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