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わ
ゆ
る
我
が
国
の
「
コ
ロ
ナ
シ

ョ
ッ
ク
」
は
、
２
０
２
０
年
１

月
16
日
・
国
内
初
の
感
染
者
確
認
が
端

緒
と
い
わ
れ
ま
す
。
新
型
コ
ロ
ナ
ウ
イ

ル
ス
感
染
拡
大
の
影
響
の
１
つ
は
、
世

界
的
な
金
融
マ
ー
ケ
ッ
ト
の
大
き
な
下

落
で
す
。
年
の
初
頭
に
は
想
像
も
し
な

か
っ
た
、
大
き
な
下
落
局
面
を
迎
え
ま

し
た
。

　

例
え
ば
日
経
平
均
株
価
指
数
は
、
３

月
９
日
か
ら
の
１
週
間
で
、
５
営
業
日

で
は
過
去
最
大
の
下
落
幅
と
な
る
▲
３

３
１
８
円
を
記
録
し
ま
し
た
。
さ
ら
に

３
月
19
日
に
は
、
年
初
来
最
安
値
と
な

る
終
値
１
万
６
５
５
２
・
83
円
を
つ
け

ま
し
た
。
１
月
末
の
終
値
が
２
万
３
２

０
５
・
18
円
で
あ
っ
た
こ
と
を
踏
ま
え

る
と
、
コ
ロ
ナ
シ
ョ
ッ
ク
の
大
き
さ
が

理
解
で
き
る
で
し
ょ
う
。

　

当
初
は
出
口
の
見
え
な
い
マ
ー
ケ
ッ

ト
下
落
と
景
気
後
退
と
さ
え
い
わ
れ
た

も
の
の
、
国
内
で
５
月
25
日
に
緊
急
事

態
宣
言
が
解
除
さ
れ
る
と
、
同
月
下
旬

に
至
る
ま
で
に
、
日
経
平
均
株
価
指
数

は
２
万
円
台
ま
で
戻
し
ま
し
た
。

　

経
済
活
動
正
常
化
に
向
け
た
企
業
等

の
動
き
が
徐
々
に
み
ら
れ
て
い
ま
す

が
、
コ
ロ
ナ
禍
は
継
続
す
る
も
の
と
し

て
、
引
き
続
き
公
的
機
関
・
民
間
で

様
々
な
取
組
み
が
な
さ
れ
て
い
ま
す
。

コ
ロ
ナ
シ
ョ
ッ
ク
で
購
入
額
が 

積
み
上
が
っ
た
ケ
ー
ス
も

　

コ
ロ
ナ
シ
ョ
ッ
ク
は
投
資
信
託
の
基

準
価
額
も
大
き
く
下
落
さ
せ
、
変
額
保

険
の
適
用
金
利
は
引
下
げ
に
至
る
な

ど
、
銀
行
等
の
金
融
機
関
の
預
か
り
資

産
に
も
大
き
な
負
の
影
響
が
あ
り
ま
し

た
。
各
金
融
機
関
は
情
報
提
供
や
問
合

せ
へ
の
回
答
、
そ
の
他
受
動
的
な
営
業

に
追
わ
れ
て
い
る
で
し
ょ
う
。

　

一
方
で
、
銀
行
等
に
よ
る
投
資
信
託

や
生
命
保
険
の
窓
販
は
開
始
か
ら
20
年

を
経
て
、
金
融
機
関
も
お
客
様
も
様
々

な
投
資
経
験
を
積
み
重
ね
て
き
て
い
ま

す
。
中
で
も
２
０
０
８
年
の
リ
ー
マ

ン
・
シ
ョ
ッ
ク
、
２
０
１
１
年
の
東
日

本
大
震
災
時
に
は
今
回
同
様
、
大
き
な

値
動
き
に
さ
ら
さ
れ
た
の
で
す
。

　

コ
ロ
ナ
シ
ョ
ッ
ク
の
下
落
局
面
と
な

っ
た
３
月
期
に
は
、
投
資
信
託
の
解
約

額
が
増
加
し
ま
し
た
が
、
実
は
金
融
機

関
に
よ
っ
て
は
、
そ
れ
以
上
に
購
入
額

が
積
み
上
が
っ
た
と
こ
ろ
も
あ
り
ま

す
。
こ
の
動
き
か
ら
、
お
客
様
も
金
融

機
関
の
担
当
者
も
、
過
去
の
経
験
か
ら

金
融
リ
テ
ラ
シ
ー
が
向
上
し
て
お
り
、

大
き
な
値
動
き
が
あ
っ
た
際
に
も
「
狼

狽
売
り
」
以
外
の
選
択
肢
を
と
れ
る
よ

う
に
な
っ
た
こ
と
が
想
像
で
き
ま
す
。

　

３
月
期
の
投
信
購
入
額
が
リ
ー
マ

ン
・
シ
ョ
ッ
ク
時
の
と
き
ほ
ど
細
ら
な

か
っ
た
背
景
と
し
て
、
保
有
フ
ァ
ン
ド

が
大
き
く
下
落
し
て
も
、
追
加
購
入
す

る
こ
と
で
取
得
単
価
を
下
げ
、
基
準
価

額
の
回
復
時
の
回
復
幅
上
昇
を
期
待
で

いき
る
よ
う
に
な
っ
た
お
客
様
が
増
え
た

こ
と
が
考
え
ら
れ
る
わ
け
で
す
。

　

そ
れ
で
は
、
過
去
の
相
場
急
変
時
と

比
較
し
て
コ
ロ
ナ
シ
ョ
ッ
ク
が
ど
う
だ

っ
た
の
か

│
高
値
か
ら
安
値
へ
の
騰

落
率
と
、
そ
の
ド
ロ
ー
ダ
ウ
ン
（
下
落

率
）
に
か
か
っ
た
日
数
を
比
較
し
て
理

解
し
て
み
ま
し
ょ
う
（
図
表
１
）。

リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
で
は 

下
落
局
面
が
１
年
以
上
に

　

リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
に
つ
い
て

は
、
リ
ー
マ
ン
・
ブ
ラ
ザ
ー
ズ
が
破
綻

し
た
08
年
９
月
15
日
に
触
れ
ら
れ
る
こ

と
が
多
い
で
す
が
、
実
際
に
は
、
そ
れ

よ
り
も
前
に
株
式
指
数
が
天
井
を
つ
け

て
い
ま
し
た
。
そ
し
て
、
天
井
か
ら
大

底
を
つ
け
る
ま
で
１
年
以
上
も
の
期
間

が
あ
っ
た
の
で
す
。

　

ま
ず
リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
の
前
、

ク
オ
ン
ツ
・
シ
ョ
ッ
ク
（
ク
オ
ン
ツ
＝

高
度
な
数
学
・
物
理
学
に
よ
り
市
場
分

析
や
投
資
を
行
う
専
門
家
。
こ
う
し
た

戦
略
が
機
能
せ
ず
、
割
安
な
銘
柄
が
一

段
と
売
り
込
ま
れ
、
割
高
な
銘
柄
が
一

段
と
買
わ
れ
た
）
で
多
く
の
ヘ
ッ
ジ
フ

ァ
ン
ド
が
損
失
を
被
り
ま
し
た
。
続
く

パ
リ
バ
・
シ
ョ
ッ
ク
で
サ
ブ
プ
ラ
イ
ム

ロ
ー
ン
の
リ
ス
ク
が
顕
在
化
し
、
マ
ー

ケ
ッ
ト
に
激
震
が
走
り
ま
し
た
。

　

米
政
策
金
利
の
予
防
的
利
下
げ
な
ど

も
あ
り
、
米
国
株
式
は
07
年
10
月
に
最

高
値
を
更
新
し
ま
し
た
が
、
08
年
３
月

の
ベ
ア
・
ス
タ
ー
ン
ズ
破
綻
、
半
年
後

の
リ
ー
マ
ン
・
ブ
ラ
ザ
ー
ズ
破
綻
に
よ

っ
て
、
09
年
３
月
に
大
底
を
つ
け
る
ま

で
株
式
市
場
は
下
落
し
、
マ
ー
ケ
ッ

ト
・
経
済
環
境
・
雇
用
な
ど
が
大
き
く

後
退
し
ま
し
た
。

　

政
策
金
利
の
大
胆
な
引
下
げ
や
Ｑ
Ｅ

と
い
わ
れ
る
金
融
緩
和
な
ど
、
各
国
の

中
央
銀
行
か
ら
様
々
な
金
融
政
策
等
が

施
さ
れ
、
失
業
率
が
４
％
台
、
ま
た
ゴ

ル
デ
ィ
ロ
ッ
ク
ス
経
済
と
呼
ば
れ
る
好

調
な
金
融
環
境
へ
戻
る
ま
で
に
は
相
応

に
時
間
が
必
要
だ
っ
た

│
。
こ
れ
が

リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
前
後
の
大
ま
か

な
筋
書
き
で
す
。

　

リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
時
の
大
き
な

ポ
イ
ン
ト
と
し
て
図
表
１
か
ら
理
解
で

き
る
の
は
、
リ
ー
マ
ン
・
ブ
ラ
ザ
ー
ズ

破
綻
後
の
急
降
下
も
印
象
的
で
す
が
、

「
下
落
局
面
が
１
年
以
上
の
長
い
期
間

に
及
ん
だ
こ
と
」
だ
と
思
い
ま
す
。

　

そ
し
て
、
リ
ー
マ
ン
・
ブ
ラ
ザ
ー
ズ

の
破
綻
を
起
点
と
す
る
と
、
指
数
の
下

落
の
様
子
は
図
表
２
の
よ
う
に
な
り
ま

す
。
こ
れ
を
今
回
の
コ
ロ
ナ
シ
ョ
ッ
ク

に
当
て
は
め
て
み
る
と
、
図
表
３
の
よ

う
に
な
り
ま
す
。

　

10
〜
12
月
の
Ｇ
Ｄ
Ｐ
下
振
れ
が
大
き

い
こ
と
が
分
か
っ
た
２
月
17
日
か
ら
、

株
式
市
場
は
大
き
く
下
落
し
て
い
ま

す
。
リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
と
の
比
較

で
、
コ
ロ
ナ
シ
ョ
ッ
ク
の
下
落
率
の
大

き
さ
が
分
か
る
で
し
ょ
う
。
や
は
り
大

き
な
下
落
局
面
で
あ
っ
た
こ
と
に
は
間

違
い
あ
り
ま
せ
ん
。
ま
た
、
リ
ー
マ

ン
・
シ
ョ
ッ
ク
と
比
較
す
る
と
、「
コ

ロ
ナ
シ
ョ
ッ
ク
は
短
期
間
に
起
こ
っ

た
」
こ
と
が
分
か
り
ま
す
。

　

市
場
参
加
者
の
多
く
は
「
コ
ロ
ナ
シ

ョ
ッ
ク
は
リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
に
匹

敵
す
る
下
落
局
面
」
と
捉
え
て
い
ま

す
。
実
際
、
コ
ロ
ナ
シ
ョ
ッ
ク
時
の
Ｖ

Ｉ
Ｘ
指
数
（
恐
怖
指
数
）
は
、
３
月
16

日
に
82
・
69
ポ
イ
ン
ト
ま
で
急
上
昇
し

ま
し
た
（
Ｖ
Ｉ
Ｘ
指
数
が
80
ポ
イ
ン
ト

を
超
え
る
の
は
リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク

以
来
で
、
Ｖ
Ｉ
Ｘ
指
数
の
日
中
の
歴
代

最
高
値
は
08
年
10
月
の
89
・
53
ポ
イ
ン

特集 相場急変時の対応に学ぶ 投信アフターフォローのキホン

　相場が大きく動いた事例に照らして
アドバイスポイントを解説します。STEP 1 ● 塩川治明 STEP 2 ● 上

ファイナンシャル・プランナー
村武雄

過去の相場急変時との比較で進める

お客様へのアドバイス＆
意向確認のポイント

STEP 1

リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
＆
東
日
本
大
震
災
時
の

値
動
き
と
推
移
に
つ
い
て
押
さ
え
よ
う

図表１　リーマン・ショック時の騰落率と下落率
指数他 騰落前高値 騰落後安値 下落日数 騰落率

日経平均株価 2007/2/26 18,300 2008/10/28 6,994   610 ▲61.8%

ＮＹダウ工業株価 2007/10/11 14,198 2009/3/6 6,470   512 ▲54.4%

ドル円 2007/6/22 124.15 2011/10/31 75.54 1592 ▲39.2%

東京金 2008/7/22   3,363 2008/10/27 2,104     97 ▲37.4%

原油 2008/7/11 147.27 2009/1/15   33.2   188 ▲77.5%


