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ドル円相場の変動要因は
どう説明したらいいの？

原作／上村　武雄
画／千秋　ユウ

う
ー
ん
…

桐
谷
さ
ん　
そ
れ
が
…

あさみの先輩
桐谷陽子

投信窓口担当
三田あさみ

三
田
さ
ん

ど
う
し
た
の
？ま

た
何
か

悩
み
ご
と
？

│
│
数
時
間
前

滝沢様
運用を始めたばかりで
商品選びに迷っている

先
日　
三
田
さ
ん
に
外
貨
建
て
の

資
産
に
投
資
す
る
投
資
信
託
を

勧
め
て
も
ら
っ
た
で
し
ょ
う

前
向
き
に
検
討
し
て
い
る
け
れ
ど

為
替
の
影
響
を
受
け
る
の
よ
ね
？

そ
れ
で
為
替
ヘ
ッ
ジ
あ
り
か
な
し
か
で

迷
っ
て
い
て　
今
日
は
詳
し
く
話
を

聞
こ
う
と
思
っ
て
来
た
の
よ

こ
の
と
こ
ろ
随
分
と

円
安
が
進
ん
で

い
る
よ
う
だ
し
…

そ
う
で
す
ね　
昨
年
の
夏
以
降

１０
％
程
度
円
安
が
進
み
ま
し
た

た
だ
円
高
の
影
響
を
考
え
る
と
な
る
と

為
替
ヘ
ッ
ジ
あ
り
の
ご
検
討
も

必
要
か
と
思
い
ま
す
ね

そ
う
よ
ね
…

そ
も
そ
も
今
の
円
安
は
政
府
の

金
融
政
策
の
影
響
な
の
か
し
ら
？

去
年　
大
々
的
に
発
表
し
た
の
よ
ね

そ
の
影
響
も
あ
る
と
思
い
ま
す昨

年
秋
に
日
銀
と
タ
イ
ア
ッ
プ
し
た

大
型
金
融
緩
和
が
発
表
さ
れ　

こ
れ
に
よ
っ
て
急
速
に
円
安
に

振
れ
る
こ
と
に
な
り
ま
し
た

想
定
外
だ
っ
た
の
で

イ
ン
パ
ク
ト
が
あ
っ
た
と

他
の
金
融
機
関
さ
ん
か
ら
も

う
か
が
っ
た
わ

そ
の
と
お
り
で
す

メ
デ
ィ
ア
で
も
大
き
く

取
り
上
げ
ら
れ
て
い
ま
し
た
ね

で
も　
ど
う
も

分
か
ら
な
く
て

ど
ん
な
点
が

で
し
ょ
う
か
？

値
動
き

円安による
為替差益

為替ヘッジなし

リスク
!?

差益!?

為替ヘッジあり

投資成果

円高による
為替差損

投資成果

コスト!
?

日銀緩和策動員へ

新　量的緩和へ130兆円


