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り
、
ま
た
は
１
万
口
あ
た
り
の
値
段
で

す
。
そ
の
フ
ァ
ン
ド
の
組
入
資
産
を
す

べ
て
時
価
評
価
し
、
そ
こ
か
ら
運
用
管

理
費
用
（
信
託
報
酬
）
や
そ
の
他
費
用

等
の
コ
ス
ト
を
差
し
引
い
て
、
す
べ
て

の
投
資
家
の
保
有
口
数
で
あ
る
総
口
数

で
割
っ
た
金
額
と
な
り
ま
す
。

　

通
常
、
フ
ァ
ン
ド
の
設
定
当
初
は
基

準
価
額
１
万
円
か
ら
運
用
が
ス
タ
ー
ト

し
、
そ
の
後
、
組
入
資
産
の
価
格
変
動

に
よ
っ
て
基
準
価
額
も
変
動
し
て
い
き

ま
す
。
フ
ァ
ン
ド
の
購
入
や
換
金
を
行

う
際
に
は
、
そ
の
時
点
の
基
準
価
額
が

計
算
の
元
に
な
り
ま
す
。

　

例
え
ば
、
あ
る
フ
ァ
ン
ド
を
新
規
設

定
時
に
１
０
０
万
円
相
当
購
入
し
よ
う

と
す
る
と
（
販
売
手
数
料
３
・
24
％
と

仮
定
）、
基
準
価
額
１
万
円
（
当
初
１

口
＝
１
円
と
仮
定
）
だ
と
、
購
入
口
数

が
、
投
資
信
託
説
明
書
（
目
論
見
書
）

で
す
。
目
論
見
書
に
は
、
交
付
目
論
見

書
と
請
求
目
論
見
書
の
２
種
類
が
あ

り
、
交
付
目
論
見
書
は
投
資
家
に
必
ず

交
付
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
も
の
で
、

投
資
信
託
の
基
本
的
な
事
項
が
記
載
さ

れ
て
い
ま
す
。

　

一
方
、
請
求
目
論
見
書
は
投
資
家
か

ら
請
求
が
あ
っ
た
場
合
に
交
付
し
な
け

れ
ば
な
ら
な
い
も
の
で
、
フ
ァ
ン
ド
の

沿
革
や
経
理
情
報
な
ど
の
追
加
的
な
情

報
が
記
載
さ
れ
て
い
ま
す
。
投
資
信
託

の
説
明
時
に
通
常
使
用
さ
れ
る
の
は
交

付
目
論
見
書
で
す
。

　

交
付
目
論
見
書
の
主
な
記
載
項
目
は

次
の
と
お
り
で
、
す
べ
て
の
フ
ァ
ン
ド

に
お
い
て
こ
の
順
番
で
記
載
さ
れ
て
い

ま
す
。

⑴
フ
ァ
ン
ド
の
目
的
・
特
色

は
１
０
０
万
口
と
な
り
、
販
売
手
数
料

を
含
め
た
購
入
金
額
は
、
１
０
３
万
２

４
０
０
円
と
な
り
ま
す
。
ま
た
、
手
数

料
込
み
で
１
０
０
万
円
分
購
入
す
る
場

合
は
、
１
０
０
万
円
÷
１
・
０
３
２
４

＝
96
万
８
６
１
６
口
と
な
り
、
当
初
の

元
本
部
分
は
96
万
８
６
１
６
円
。
こ
れ

に
対
す
る
３
％
の
手
数
料
が
２
万
９
０

５
８
円
（
円
未
満
切
り
捨
て
）、
そ
し

⑵
投
資
の
リ
ス
ク

⑶
運
用
実
績

⑷
手
続
き
・
手
数
料
等

記
載
順
に
沿
っ
て
説
明
す
る

　

実
際
の
フ
ァ
ン
ド
の
説
明
時
に
も
、

こ
の
順
番
に
沿
っ
て
き
ち
ん
と
説
明
し

て
い
く
と
よ
い
で
し
ょ
う
。

　

そ
の
フ
ァ
ン
ド
が
ど
の
よ
う
な
目
的

で
設
定
さ
れ
、
ど
の
よ
う
な
資
産
に
投

資
し
て
い
る
の
か
。
ど
の
よ
う
な
仕
組

み
で
運
用
さ
れ
、
特
色
に
は
ど
ん
な
も

の
が
あ
る
の
か
。
そ
し
て
、
そ
の
フ
ァ

ン
ド
に
よ
る
運
用
に
際
し
、
ど
の
よ
う

な
リ
ス
ク
を
伴
う
の
か
。
組
み
入
れ
ら

れ
た
資
産
ご
と
の
リ
ス
ク
を
丁
寧
に
説

明
す
る
こ
と
が
重
要
で
す
。

　

さ
ら
に
、
こ
れ
ま
で
の
実
績
か
ら
値

動
き
の
大
き
さ
は
ど
の
程
度
が
想
定
さ

れ
る
の
か
。
購
入
時
・
換
金
時
の
手
続

き
方
法
や
、
購
入
時
・
保
有
時
・
換
金

て
手
数
料
に
対
す
る
消
費
税
８
％
が
２

３
２
４
円
（
円
未
満
切
り
捨
て
）
な
の

で
、
正
確
な
払
込
金
額
は
99
万
９
９
９

８
円
と
な
り
ま
す
。

売
却
代
金
の
計
算
を
理
解
す
る

　

投
資
家
が
１
０
０
万
口
な
ど
の
キ
リ

の
い
い
口
数
単
位
で
購
入
し
て
い
る
場

合
は
、
そ
の
後
の
評
価
額
の
計
算
は
し

や
す
い
の
で
す
が
、
口
数
が
細
か
く
な

っ
て
い
る
場
合
は
評
価
額
が
分
か
り
に

く
い
で
し
ょ
う
。
仮
に
基
準
価
額
が
９

５
０
０
円
に
下
が
っ
た
場
合
の
評
価
額

は
、
９
５
０
０
円
×
96
万
８
６
１
６
口

÷
１
万
口
＝
92
万
１
８
５
円
と
い
う
よ

う
に
計
算
し
ま
す
。

時
等
の
コ
ス
ト
負
担
は
ど
の
程
度
か
。

で
き
る
限
り
詳
細
に
、
か
つ
、
分
か
り

や
す
く
説
明
す
る
こ
と
が
求
め
ら
れ
ま

す
。

　

な
お
、
改
正
投
信
法
の
施
行
（
今
年

12
月
）
に
合
わ
せ
て
、
投
資
信
託
協
会

は
「
交
付
目
論
見
書
の
作
成
に
関
す
る

規
制
の
一
部
改
正
」
を
７
月
３
日
に
公

表
し
て
い
ま
す
。

　

こ
れ
に
よ
る
と
、
交
付
目
論
見
書
を

よ
り
投
資
家
に
分
か
り
や
す
く
す
る
た

め
、
12
月
以
降
は
、
次
の
①
〜
③
な
ど

が
記
載
内
容
と
し
て
加
わ
る
予
定
で

す
。

①
６
資
産
程
度
の
代
表
的
な
資
産
ク
ラ

ス
と
の
騰
落
率
の
比
較
図

②
フ
ァ
ン
ド
の
年
間
騰
落
率
と
分
配
金

再
投
資
基
準
価
額
の
推
移

③
手
数
料
等
を
対
価
と
す
る
役
務
の
内

容
の
開
示

　

フ
ァ
ン
ド
の
説
明
時
に
は
、
こ
れ
ら

を
含
め
た
記
載
内
容
を
う
ま
く
活
用
し

て
、
お
客
様
の
理
解
を
深
め
る
よ
う
に

努
め
て
く
だ
さ
い
。
交
付
目
論
見
書

に
、
そ
の
他
の
資
料
と
し
て
運
用
報
告

書
な
ど
も
合
わ
せ
て
使
用
し
、
お
客
様

に
と
っ
て
理
解
し
や
す
い
説
明
を
す
る

こ
と
が
重
要
で
し
ょ
う
。

　

な
お
、
換
金
時
に
信
託
財
産
留
保
額

が
差
し
引
か
れ
る
フ
ァ
ン
ド
の
場
合

は
、
基
準
価
額
か
ら
信
託
財
産
留
保
額

を
差
し
引
い
た
解
約
価
額
が
換
金
の
際

の
基
準
と
な
る
価
額
に
な
り
ま
す
。
仮

に
９
５
０
０
円
の
基
準
価
額
か
ら
０
・

３
％
の
信
託
財
産
留
保
額
が
差
し
引
か

れ
る
と
す
る
と
、
解
約
価
額
は
９
５
０

０
円
×
０
・
９
９
７
＝
９
４
７
１
円
。

売
却
代
金
は
、
９
４
７
１
円
×
96
万
８

６
１
６
口
÷
１
万
口
＝
91
万
７
３
７
６

円
と
な
る
わ
け
で
す
。

　

こ
れ
ら
の
計
算
を
行
う
機
会
は
少
な

い
で
し
ょ
う
が
、
基
本
的
な
仕
組
み
と

い
え
ま
す
の
で
、
し
っ
か
り
と
理
解
し

て
お
き
ま
し
ょ
う
。

　

基
準
価
額
と
は
、
簡
単
に
い

え
ば
、
フ
ァ
ン
ド
の
１
口
あ
た

　

投
資
信
託
の
説
明
資
料
と
し

て
最
も
基
本
的
か
つ
重
要
な
の

…
…

…
…

▼こう説明してみよう

法令等を踏まえた提案・説明編 PART3

　ここでは、投資の手法や、リスクと分配金、ファンドの特徴といった
重要事項等の説明方法について、Ｑ＆Ａ形式で解説します。

投資信託を「説明」する際
のルールと留意点

A

A

Q2

Q1

■投資信託の仕組み■

■投資信託の仕組み■

基
準
価
額
は

ど
う
説
明
す
れ
ば
い
い
の
？

口
数
と
の
関
係
は
？

交
付
目
論
見
書
に
は
何
が

記
載
さ
れ
て
い
る
の
？

そ
れ
以
外
に
は
ど
ん
な

資
料
を
活
用
す
る
と
い
い
？

〈Ｑ＆Ａ〉重要事項等の説明はこう行おう

聞
き
慣
れ
な
い
言
葉
だ
け
ど

基
準
価
額
っ
て
何
？

投
資
対
象
の
資
産
を

す
べ
て
時
価
で
評
価
し

管
理
費
用
等
の
コ
ス
ト
を

差
し
引
い
て
か
ら

投
資
信
託
を

売
買
す
る
際
の

基
準
と
な
る

価
格
な
の
で

株
式
投
資
で

い
う
場
合
の

株
価
に
相
当
す
る

も
の
と
い
え
ま
す

基
準
価
額
と
は

そ
の
投
資
信
託
の

値
段
の
よ
う
な
も
の
で
す

す
べ
て
の

投
資
家
の

合
計
口
数
で

割
っ
た
も
の
が

基
準
価
額
で
す

な
る
ほ
ど
〜


